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تقرير مدققي الحسابات المستقلين إلى السادة المساهمين

التقرير حول البيانات المالية الموحدة 
لقد قمنا بتدقيق البيانات المالية الموحدة المرفقة لمؤسسة الإمارات للإتصالات )»المؤسسة«( وشركاتها التابعة )معا »المجموعة«(، والتي تتكون من بيان 
المركز المالي الموحد كما في 31 ديسمبر 2009 وبيان الدخل الموحد، وبيان الدخل الشامل الموحد، وبيان التغيرات في حقوق الملكية الموحد، وبيان التدفقات 

النقدية الموحد للسنة المنتهية في ذلك التاريخ، وملخص للسياسات المحاسبية الهامة، وإيضاحات تفسيرية أخرى.

مسؤولية الإدارة عن البيانات المالية الموحدة
إن الإدارة مسؤولة عن إعداد هذه البيانات المالية الموحدة وعرضها بصورة عادلة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية. وتشمل هذه المسؤولية تصميم، تطبيق 
والاحتفاظ برقابة داخلية لغرض إعداد وعرض البيانات المالية بصورة عادلة خالية من أخطاء جوهرية، سواء كانت ناشئة عن إحتيال أو خطأ، وتشمل مسؤولية 

الإدارة إختيار واتباع سياسات محاسبية مناسبة والقيام بتقديرات محاسبية معقولة حسب الظروف.

مسـؤوليــة مدققي الحسابات
إن مسؤوليتنا هي إبداء رأي حول هذه البيانات المالية الموحدة إستناداً إلى تدقيقنا. لقد قمنا بتدقيقنا وفقاً للمعاير الدولية للتدقيق، وتتطلب تلك المعايير أن نتقيد 

بمتطلبات قواعد السلوك المهني وأن نقوم بتخطيط وإجراء التدقيق للحصول على تأكيد معقول عما إذا كانت البيانات المالية الموحدة خالية من أخطاء جوهرية.

إلى تقدير  المختارة  الموحدة. تستند الإجراءات  المالية  البيانات  للمبالغ والإفصاحات في  ثبوتية  بيِّنات تدقيق  بإجراءات للحصول على  القيام  التدقيق  يتضمن 
مدقق الحسابات، بما في ذلك تقييم مخاطر الأخطاء الجوهرية في البيانات المالية الموحدة، سواء كانت ناشئة عن إحتيال أو عن خطأ. وعند القيام بتقييم تلك 
المخاطر، يأخذ مدقق الحسابات في الإعتبار إجراءات الرقابة الداخلية للمنشأة والمتعلقة بالإعداد والعرض العادل للبيانات المالية الموحدة، وذلك لغرض تصميم 
إجراءات التدقيق المناسبة حسب الظروف، وليس لغرض إبداء رأي حول فعالية الرقابة الداخلية لدى المنشأة. يتضمن التدقيق كذلك تقييم ملائمة السياسات 

المحاسبية المتبعة ومعقولية  التقديرات المحاسبية المعدة من قبل الإدارة، وكذلك تقييم العرض الإجمالي للبيانات المالية الموحدة.
نعتقد أن بيّنات التدقيق الثبوتية التي حصلنا عليها كافية ومناسبة لتوفر أساساً لرأينا حول التدقيق.

الــرأي 
في رأينا، إن البيانات المالية الموحدة قد أعدت، من جميع النواحي الجوهرية، وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية.

التقرير حول متطلبات قانونية ونظامية أخرى
لقد حصلنا على كافة المعلومات والإيضاحات التي نعتبرها ضرورية لأغراض تدقيقنا. واحتفظت المؤسسة بسجلات محاسبية ملائمة، كما تمت عملية جرد 
فعلية للمخزون وفقاً للإجراءات المناسبة الموضوعة. كما أن المعلومات المالية الواردة في كلمة رئيس مجلس الإدارة مطابقة للسجلات المحاسبية للمؤسسة. 
لم يلفت انتباهنا ما يجعلنا نعتقد بأن المؤسسة قد أخلت بأي من الأحكام ذات الصلة من القانون الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )1( لسنة 1991 
والذي تم تعديله بموجب المرسوم بقانون اتحادي رقم )3( لسنة 2003 أو بنود نظامها الأساسي والذي قد يؤثر بشكل جوهري على أنشطتها أو مركزها المالي 

كما في 31 ديسمبر 2009.

ديلويت آند توش
أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة

سابا يوسف سنداحة )سجل رقم 410(

22 فبراير 2010

برايس ووترهاوس كوبرز
أبوظبي، الإمارات العربية المتحدة

جاك فاخوري )سجل رقم 379(
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بيان الدخل الموحّد
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

	
إيضاحات

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

30.831.39029.359.666الإيرادات

)14.615.414()13.862.132(5تكاليف التشغيل
14.15682.051472.694الحصة من نتائج الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة 

17.651.30915.216.946أرباح التشغيل قبل حق الامتياز الإتحادي  
)8.664.984()8.836.346(5حق الامتياز الإتحادي

8.814.9636.551.962ربح التشغيل

1.783.686-6الربح الناتج عن استبعاد حصص في شركة زميلة
7583.055415.340إيرادات التمويل 

)563.786()571.493( 8تكاليف التمويل

8.826.5258.187.202الأرباح قبل احتساب الضرائب

)187.007()243.792(9الضرائب 

8.582.7338.000.195ربح السنة

253.613510.639حقوق الملكية غير المسيطرة

8.836.3468.510.834ربح السنة العائد إلى حقوق ملكية المساهمين في المؤسسة

العائد للسهم 
1.18  361.23الأساسي والمخفض

تشكل الإيضاحات المرفقة من الصفحة 40 إلى 76 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة. إن تقرير المدقق المستقل مدرج في الصفحة 34.

محمد حسن عمران
رئيس مجلس الإدارة

خلف بن أحمد العتيبة
نائب الرئيس
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بيان الدخل الشامل  الموحّد
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

8.582.7338.000.195ربح السنة

)183.662(54.183فروقات الصرف الناتجة عن تمويل العمليات الخارجية
)214.587(10.706 مكسب  / )خسارة( من إعادة تقييم الاستثمارات المتاحة للبيع

)398.249(64.889الدخل / )الخسارة( الشاملة الأخرى

8.647.6227.601.946مجموع الدخل الشامل للسنة

205.189572.495حقوق الملكية غير المسيطرة

8.852.8118.174.441الدخل الشامل العائد إلى حقوق ملكية المساهمين في المؤسسة

تشكل الإيضاحات المرفقة من الصفحة 40 إلى 76 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة. إن تقرير المدقق المستقل مدرج في الصفحة 34.
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بيان المركز المالي الموحّد
كما في 31 ديسمبر 2009

كما في 31 ديسمبر إيضاحات 1 يناير 	
2008

ألف درهم
2009

ألف درهم
2008

ألف درهم

الموجودات غير المتداولة
103.127.9142.915.1901.455.107الشهرة

1013.650.47413.288.52813.209.891الموجودات غير الملموسة الأخرى
1117.585.38613.100.96911.128.933الممتلكات والمنشآت والمعدات

-12162.800175.700استثمارات عقارية
15.1415.722.41115.264.09213.501.906استثمارات في شركات زميلة ومشاريع مشتركة

16493.507602.338710.769استثمارات أخرى
-17912.27510.287سلف لشركات زميلة

1824.75336.26847.245إيجارات تمويلية مدينة
-9136.491101.356موجودات ضرائب مؤجلة

51.816.01145.494.72840.053.851

موجودات متداولة
19272.410183.273147.859المخزون

207.638.3025.438.7083.740.203مدينون تجاريون وذمم مدينة أخرى
17331.173495.380210.470مبالغ مستحقة من شركات زميلة ومشاريع مشتركة

1811.51510.97710.464إيجارات تمويلية مدينة
2111.309.18511.294.8689.432.564النقد ومرادفات النقد

19.562.58517.423.20613.541.560

71.378.59662.917.93453.595.411مجموع الموجودات

المطلوبات المتداولة
2219.389.23718.684.81315.176.425دائنون تجاريون وذمم دائنة أخرى

231.079.387722.305343.000قروض
242.902.9612.002.4651.013.334ذمم دائنة متعلقة باستثمارات ورخص

22.493-2556.709التزامات إيجار تمويلي
2660.0866.81552.770مخصصات

23.488.38021.416.39816.608.022

المطلوبات غير المتداولة
222.118.289857.691756.220دائنون تجاريون وذمم دائنة أخرى

233.421.7042.644.4205.387.343قروض
2442.318944.9421.804.626ذمم دائنة متعلقة باستثمارات ورخص

-27333.134293.805أدوات مالية مشتقة
9538.464326.007157.317مطلوبات ضرائبية مؤجلة

--25124.781التزامات إيجار تمويلي
2639.89423.71117.353مخصصات

28882.334791.198533.808مخصص مكافآت نهاية الخدمة للموظفين
7.500.9185.881.7748.656.667

30.989.29827.298.17225.264.689مجموع المطلوبات
40.389.29835.619.76228.330.722صافي الموجودات

حقوق الملكية	
297.187.4005.989.5004.991.250رأس المال

3026.636.67922.887.50219.222.145إحتياطيات
2.567.5302.554.9712.248.013أرباح مستبقاة

36.391.60931.431.97326.461.408حقوق الملكية العائدة إلى حقوق ملكية المساهمين في المؤسسة
3.997.6894.187.7891.869.314حقوق الملكية غير المسيطرة

40.389.29835.619.76228.330.722مجموع حقوق الملكية

محمد حسن عمران
رئيس مجلس الإدارة

خلف بن أحمد العتيبة
نائب الرئيس

تشكل الإيضاحات المرفقة من الصفحة 40 إلى 76 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة. إن تقرير المدقق المستقل مدرج في الصفحة 34.
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6.000.000

6.124.000
3.408

267.023
10.362.099
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35.619.762

الرصيد في 1 يناير 2009
5.989.500

6.000.00
6.124.000

3.408
267.023
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35.619.762
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7.187.400
6.950.000

7.098.000
6.714

272.782
12.167.505

141.678
2.567.530

36.391.609
3.997.689

40.389.298

   

صفحة 34.
ستقل مدرج في ال

صفحة 40 إلى 76 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة. إن تقرير المدقق الم
ضاحات المرفقة من ال

شكل الإي
ت
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بيان التدفقات النقدية الموحّد
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

تشكل الإيضاحات المرفقة من الصفحة 40 إلى 76 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة. إن تقرير المدقق المستقل مدرج في الصفحة 34.

	
2009إيضاحات

ألف درهم
2008

ألف درهم

8.814.9636.551.962ربح التشغيل
تعديلات:

111.603.9201.591.639استهلاك
10930.581892.569إطفاء 

)23.497()21.121(توزيعات أرباح من استثمارات أخرى
)472.694()682.051(14. 15الحصة في نتائج الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة

825.182)281.922(مخصصات

10.364.3709.365.161
التغيرات في رأس المال العامل:

)34.523()90.193(المخزون
)256.616()92.865(مبالغ مستحقة من شركات زميلة ومشاريع مشتركة

)699.700()1.524.788(    مدينون تجاريون وذمم مدينة أخرى	
1.554.2192.310.047دائنون تجاريون وذمم دائنة أخرى

10.210.74310.684.369النقد الناتج من العمليات	
)62.371()75.301(ضرائب الدخل المدفوعة

)25.554()10.747(28دفعات مكافآت نهاية الخدمة للموظفين

10.124.69510.596.444صافي النقد الناتج من الأنشطة التشغيلية

التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية 
)231.297()320.391(الاستحواذ على شركات تابعة. صافي من النقد المستحوذ 

)1.779.280(-الاستحواذ على شركات زميلة 
)117.619()9.053(الاستحواذ على استثمارات أخرى

)3.836.802()5.546.483(شراء ممتلكات ومنشآت ومعدات
34.283246.784عائدات استبعاد ممتلكات ومنشآت ومعدات	

)71.177()1.251.666(شراء موجودات غير ملموسة أخرى
2.324.993-عائدات استبعاد أسهم في شركة زميلة

244.860136.371إيرادات توزيعات أرباح مستلمة من شركات زميلة واستثمارات أخرى
-128.590عائدات استحقاق استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق

-)644.916(سلف مقدمة إلى شركات زميلة
594.032425.804إيرادات تمويلية مقبوضة

)2.902.223()6.770.744(صافي النقد المستخدم في الأنشطة الاستثمارية

التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية
980.1041.994.939مقبوضات من سلف بنكية	

)4.159.485()560.361(تسديدات سلف بنكية 
451.671180.665مقبوضات من سلف أخرى 
)413.563()400.618(تكاليف التمويل المدفوعة

)3.244.312()3.893.175(توزيعات أرباح مدفوعة 
-15.089مساهمات من حقوق الملكية غير المسيطرة

)5.641.756()3.407.290(صافي النقد المستخدم في الأنشطة التمويلية 

2.052.465)53.339(صافي الزيادة في النقد ومرادفات النقد

11.294.8689.432.564النقد ومرادفات النقد في بداية السنة	
)190.161(67.656أثر فروقات صرف عملات أجنبية

2111.309.18511.294.868النقد ومرادفات النقد في نهاية السنة
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

 1 - معلومات عامة
 تتشكل مجموعة مؤسسة الإمارات للاتصالات )»المجموعة«( من الشركة القابضة. وهي مؤسسة الإمارات للاتصالات »المؤسسة«. والشركات التابعة لها. 

وقد تأسست المؤسسة في دولة الإمارات العربية المتحدة )»الإمارات«( بمسؤولية محدودة في عام 1976 بموجب المرسوم الاتحادي لدولة الإمارات العربية 
المتحدة رقم )78( والذي تم تعديله بالقانون الاتحادي رقم )1( لعام 1991 والذي تم تعديله مجددا بقانون اتحادي رقم )3( لعام 2003. بشأن تنظيم قطاع 

الاتصالات في دولة الإمارات العربية المتحدة. وبناء على القانون الاتحادي رقم 10/267 لعام 2009. قامت الحكومة الاتحادية لدولة الإمارات العربية المتحدة 
بتحويل حصتها في المؤسسة البالغة 60% إلى جهاز الإمارات للاستثمار وهي هيئة مسيطر عليها بشكل نهائي من قبل الحكومة الاتحادية لدولة الإمارات 
وذلك ابتداءً من 1 يناير 2008 إن عنوان المؤسسة المسجل هو ص.ب. 3838 أبوظبي. الإمارات العربية المتحدة. إن أسهم المؤسسة مدرجة في سوق أبوظبي 

للأوراق المالية.

تتمثل الأنشطة الأساسية للمجموعة في تقديم خدمات وأجهزة ووسائط الاتصالات بما في ذلك خدمات المقاولات والاستشارات لشركات وائتلافات 
الاتصالات الدولية. يتم القيام بهذه الأنشطة من خلال المؤسسة )بموجب ترخيص شامل من هيئة تنظيم قطاع الاتصالات في دولة الإمارات العربية المتحدة 

تمتد صلاحيته حتى عام 2025( وشركاتها التابعة ومشاريعها المشتركة وشركاتها الزميلة.
وافق مجلس الإدارة على هذه البيانات المالية الموحّدة  وأجاز إصدارها في 22 فبراير 2010.

2 - السياسات المحاسبية الرئيسية
السياسات المحاسبية الرئيسية التي تم تبنيها في إعداد هذه البيانات المالية موضحة أدناه.

أساس الإعداد 
لقد تم إعداد هذه البيانات المالية الموحّدة وفقا لمبدأ التكلفة التاريخية باستثناء إعادة تقييم بعض الأدوات المالية وفقا للسياسات المحاسبية الواردة أدناه.

تبني المعايير الدولية للتقارير المالية
إن البيانات المالية الموحّدة للمجموعة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008 قد تم إعدادها بموجب السياسات المحاسبية السابقة للمجموعة والتي تم 

بيانها في البيانات المالية الموحّدة والمدققة للسنة المنتهية في ذلك التاريخ. إن السياسات المحاسبية السابقة للمجموعة تختلف في بعض المجالات عن 
المعايير الدولية للتقارير المالية كما تم تلخيصها في الإيضاح رقم 37. عند إعداد البيانات المالية الموحّدة  قامت الإدارة بتعديل بعض الأساليب المحاسبية 
والتقييمية والتوحيدية المطبقة في البيانات المالية الموحّدة للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009.  لكي تلتزم مع المعايير الدولية للتقارير المالية. وعليه، 

فإن هذه البيانات المالية تم إعدادها وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية.

وفقا لمتطلبات المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 1 )تعديل 2007(، تم عرض ثلاثة بيانات عن المركز المالي، بما فيها الإيضاحات ذات الصلة والتي تأثرت 
بالانتقال إلى المعايير الدولية للتقارير المالية. كما هو مبين باختصار في الإيضاح رقم 37. إن الإفصاحات المقارنة كما في 1 يناير 2008 تتعلق ببيان المركز 
المالي للمجموعة في تاريخ تبني المعايير الدولية للتقارير المالية )1 يناير 2008( وأعدت وفقاً لها. وقد تم بيان تأثير تبني تلك المعايير في تاريخ الانتقال في 

إيضاح رقم 37. 
في إعداد هذه البيانات المالية. تأثرت إفصاحات المجموعة عن الأطراف ذات العلاقة بالتبني المبكر للتعديلات على المعيار المحاسبي الدولي رقم 24 )تعديل 

2009( إفصاحات الأطراف ذات العلاقة. وهذا هو المعيار الوحيد الذي تبنته المجموعة في وقت مبكر وأدى إلى حدوث تأثير كبير على العرض والإفصاح عن 
المعلومات المالية في الفترة الحالية.

 بتاريخ البيانات المالية الموحّدة. فإن المعايير والتفسيرات المذكورة أدناه لم يتم تطبيقها في هذا التقرير حيث أنها كانت صادرة ولكن لم يحن
 موعد تطبيقها.

سارية المفعول
للفترات السنوية  
المبتدئة في أو بعد

1 يناير 2010المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 2 )تعديل 2009(  الدفع على أساس الأسهم
1 يوليو 2009المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 3 )تعديل 2008(  دمج الأعمال

1 يناير 2013المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 9 الأدوات المالية
1 يوليو 2009المعيار المحاسبي الدولي رقم 27 )تعديل 2008( البيانات المالية الموحّدة والمنفصلة         

1 فبراير 2010المعيار المحاسبي الدولي رقم 32 )تعديل 2009( تصنيف إصدار الحقوق
1 يوليو 2009المعيار المحاسبي الدولي رقم 39 )تعديل 2008( بنود التحوط المؤهلة 

 التفسير الصادر عن لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية رقم 14 )تعديل 2009( دفعات مقدمة للحد 
الأدنى من متطلب التمويل

1 يناير 2011

1 يوليو 2009التفسير الصادر عن  تفسيرات لجنة المعايير الدولية للتقارير المالية رقم 17 توزيع الموجودات غير النقدية على المالكين.                  
1 يوليو 2009التفسير الصادر عن لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية رقم 18 تحويل الأصول من العملاء

1 يوليو 2010التفسير الصادر عن لجنة تفسيرات المعايير الدولية للتقارير المالية رقم 19 إطفاء الخصوم  بأدوات حقوق الملكية
 تعديلات على المعايير الدولية للتقارير المالية أرقام 2، و5.  ومعايير المحاسبة الدولية أرقام 21، 28، 31، 38، و39. 

وتفسيرات لجنة المعايير الدولية للتقارير المالية أرقام 9 و16 الناتجة عن التحسينات السنوية للمعايير الدولية للتقارير المالية في 
2007،  و2008،  و2009

1 يناير 2009/
1 يوليو 2009

 تعديلات على المعايير الدولية للتقارير المالية رقم 8 والمعايير المحاسبية الدولية رقم 1، 7، 17 و36 الناتجة عن 
التحسينات السنوية للمعايير الدولية للتقارير المالية في 2008 و2009

1 يناير 2010

يقوم مجلس الإدارة حالياً بتقييم التأثير الذي سينتج عند تطبيق هذه المعايير والتفسيرات على البيانات المالية الموحّدة  للمجموعة.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

2 - السياسات المحاسبية الرئيسية )تابع(

أساس توحيد البيانات المالية
تضم البيانات المالية الموحّدة البيانات المالية للمؤسسة والمنشآت المسيطر عليها من قبل المؤسسة حتى 31 ديسمبر 2009. ويتم تحقيق السيطرة 

عندما يكون لدى المؤسسة السلطة في التحكم في السياسات المالية والتشغيلية للمنشأة المستثمر فيها للحصول على ميزات في أنشطتها. إن وجود 
وتأثير حقوق التصويت المحتملة والتي يمكن ممارستها حالياً أو تحويلها تؤخذ بعين الاعتبار لتحديد إذا ما كانت لدى المجموعة السلطة للسيطرة على 

منشأة أخرى.

ويتم تحديد حقوق الملكية غير المسيطرة )المعروفة سابقا بحقوق الأقلية( في صافي موجودات الشركات التابعة الموحّدة بصورة منفصلة عن حقوق ملكية 
المجموعة فيها. إن حقوق الملكية غير المسيطرة تتكون من مبلغ هذه الحقوق بتاريخ دمج الأعمال الأولي وحصة حقوق الأقلية من التغييرات في حقوق 

الملكية من تاريخ دمج الأعمال. إن الخسائر المتعلقة بحقوق الأقلية بالزيادة عن حقوق الأقلية في حقوق ملكية الشركة التابعة يتم تحميلها مقابل حصص 
المجموعة إلا إذا كان هناك التزام ملزم على حقوق الأقلية وهي قادرة على توفير استثمار إضافي لتغطية الخسائر.

يتم توحيد الشركات التابعة في التاريخ الفعلي لتحويل السيطرة إلى المجموعة ويتم استبعادها في التوحيد في تاريخ وقف السيطرة. 
يتم استبعاد كل المعاملات والأرصدة وأية مكاسب وخسائر غير محققة بين منشآت المجموعة في البيانات المالية الموحّدة. وعند الضرورة يتم إجراء تعديلات 

 على البيانات المالية للشركات التابعة لموافقة السياسات المحاسبية المستخدمة مع تلك
 المستخدمة من قبل المجموعة.

دمج الأعمال
يتم تسجيل الاستحواذ على الشركات التابعة باستخدام طريقة الشراء. يتم قياس تكلفة الشراء كمجموع القيمة العادلة للموجودات المعطاة في تاريخ 
التبادل. وأدوات حقوق الملكية المصدرة والالتزامات المتكبدة أو المتخذة بتاريخ التبادل بالإضافة إلى أية تكاليف متعلقة بصورة مباشرة بشراء الموجودات 

المحددة والمطلوبات المتكبدة أو المتخذة والالتزامات الطارئة للجهة المشتراه التي تتماشى مع شروط المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 3 )دمج الأعمال( 
يتم قياسها بقيمتها العادلة في تاريخ الاستحواذ.

تحتسب الشهرة الناتجة عن الاستحواذ كأصل من الأصول وتقاس مبدئيا بالتكلفة التي تمثل فائض تكلفة الاستحواذ على حصة المجموعة في صافي 
القيمة العادلة للأصول والالتزامات و المطلوبات الطارئة المحددة المعترف بها. وإذا كانت حصة المجموعة بعد إعادة التقييم من صافي القيمة العادلة 

للموجودات، والمطلوبات، والمطلوبات الطارئة تتجاوز تكلفة دمج الأعمال. يدرج الفائض بشكل مباشر في بيان الدخل الموحّد. 
أما حصة مساهمي الأقلية فيتم مبدئيا قياسها بالتناسب مع حصة مساهمي الأقلية من صافي القيمة العادلة للأصول. والمطلوبات. والمطلوبات الطارئة 

المعترف بها.

الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة 
إن الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة هي تلك الشركات التي تشارك المجموعة في السيطرة عليها أو تمارس تأثير مهم عليها ولكن لا تسيطر عليها. 

تحتسب الاستثمارات في الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة باستخدام طريقة حقوق الملكية. وتدرج الاستثمارات في الشركات الزميلة والمشاريع 
المشتركة في بيان المركز المالي الموحّد بالتكلفة والتي يتم تعديلها بالتغيرات بعد تاريخ الشراء في حصة المجموعة في صافي موجودات الشركات الزميلة 

والمشاريع المشتركة وخصم خسائر انخفاض قيمة الاستثمارات الإفرادية. أما خسائر الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة التي تتجاوز حصة المجموعة 
فيها فلا يتم الاعتراف بها إلا إذا كان لدى المجموعة التزام بتمويل تلك الخسائر ويتم بشكل دوري مراجعة القيم المدرجة للاستثمارات في الشركات الزميلة 

والمشاريع المشتركة وفي حالة حدوث أي انخفاض في القيمة فيتم شطبها في الفترة التي حدث فيها الانخفاض.

إن أي فائض لتكلفة الشراء عن حصة المجموعة في القيمة العادلة لصافي الموجودات المحددة للشركات الزميلة في تاريخ الشراء يتم الاعتراف به كشهرة 
وإدراجه كجزء في تكلفة الاستثمار. أما العجز لتكلفة الشراء عن حصة المجموعة في القيمة العادلة لصافي الموجودات المحددة للشركات الزميلة في تاريخ 

الشراء فيتم قيده في بيان الدخل في سنة الشراء.
إن حصة المجموعة في صافي دخل الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة يتم احتسابها بناءً على آخر بيانات مالية أو على البيانات المالية المرحلية المعدة 

حتى تاريخ بيان المركز المالي للمجموعة. يتم تعديل السياسات المحاسبية للشركات التابعة والمشاريع المشتركة عند الضرورة للتأكد من تماشيها مع 
السياسات المتبعة من قبل المجموعة.

عندما تتعامل إحدى شركات  المجموعة مع شركة زميلة أو مشروع مشترك يتم حذف المكاسب والخسائر غير المحققة وذلك إلى حد حصة المجموعة في 
الشركة. وقد تبين الخسائر دليل على انخفاض قيمة الأصل المحول وفي هذه الحالة يتم إعداد المخصص المناسب للانخفاض في القيمة.

 إن المكاسب والخسائر الناتجة عن الاستبعاد المعتبر في الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة يتم الاعتراف بها في البيان الموحّد للتغيرات
 في حقوق المساهمين.

الإيرادات
تقاس الإيرادات بناء على القيمة العادلة للمبلغ المقبوض أو المستحق والذي يشمل المبالغ المستحقة عن خدمات ومنتجات الاتصالات المقدمة ضمن 
سياق الأعمال الاعتيادية. يعترف بالإيرادات بالصافي من ضرائب البيع والخصومات والحسومات. تتكون الإيرادات الناتجة عن خدمات الاتصالات من المبالغ 

المحملة على العملاء في شكل رسوم خدمات شهرية واستخدام حقوق البث والرسائل النصية وتوفير باقي خدمات الهاتف النقال التي تضم خدمات نقل 
البيانات وتوفير المعلومات ورسوم ربط عملاء الشبكات الأخرى للهاتف الثابت والمتحرك مع شبكة المجموعة. 

تتم فوترة رسوم الخدمات وحقوق البث التي يستخدمها العملاء المتعاقدون ويتم تسجيلها في دورة فواتير الخدمات حيث يتم إظهارها كإيرادات عن فترة 
الاستفادة من الخدمات. أما الإيرادات غير المفوترة الناتجة عن الخدمات التي تم تقديمها من تاريخ دورة الفواتير إلى نهاية كل فترة فيتم تحميلها والإيرادات غير 

المكتسبة من الخدمات المقدمة بعد الفترة المحاسبية فيتم تأجيلها. أما إيرادات مبيعات البطاقات مسبقة الدفع فيتم تأجيلها حتى إقدام العميل على 
استخدامها أو انتهاء فترة صلاحية الرصيد.
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2 - السياسات المحاسبية الرئيسية )تابع(

الإيرادات )تابع(
تحتسب إيرادات خدمات نقل البيانات وتوفير المعلومات عند قيام المجموعة بالخدمة المعنية. تبعا لطبيعة كل خدمة يتم احتسابها بناء على المبلغ 

الإجمالي للفاتورة الموجهة للعميل أو بناء على المبلغ الذي ستحصله المجموعة كعمولة عن تسهيل الخدمة المعنية.

يحصل العملاء على عدد من الحوافز والتي عادة ما يستفيدون منها عند توقيعهم لعقد جديد أو كجزء من عرض ترويجي. عندما تكون هذه الحوافز في إطار 
اشتراك عميل جديد في الخدمات أو اشتراك عميل سابق في خدمات إضافية. فان الإيرادات التي تمثل القيمة العادلة للحوافز. المرتبطة بالخدمات الأخرى 

المقدمة  للعميل في إطار نفس الترتيبات. يتم تأجيلها واحتسابها وفقا لأداء المجموعة لالتزاماتها المرتبطة بالحوافز.
أما ترتيبات الإيرادات التي تضم أكثر من خدمة واحدة. فيتم تخصيص مبلغ لكل خدمة على حدة بناء على القيمة العادلة لكل عنصر. وبوجه عام، تحدد 

المجموعة القيمة العادلة للعناصر المنفردة بناء على الأسعار التي تباع بها الخدمات المقدمة بشكل فردي.
يعترف بإيرادات العقود بطريقة نسبة الإنجاز، ويعترف بأرباح العقود فقط في الحالات التي يمكن فيها قياس نتائج العقود بشكل موثوق. كما يتم رصد 

مخصص الخسائر التقديرية المتوقعة حتى إتمام العقود.
تستحق إيرادات الفوائد على أساس الفترات الزمنية بناء على المبلغ الأصلي القائم ووفقا لنسبة الفائدة المطبقة فعليا وهي النسبة التي تخصم بشكل تام 

المقبوضات النقدية المستقبلية على مدى العمر المتوقع للأصول المالية إلى صافي القيمة المدرجة لتلك الأصول.

التأجير
تصنف الإيجارات كإيجارات تمويلية عندما تنص شروط الإيجار بشكل جوهري على تحويل جميع المخاطر وفوائد الملكية إلى المستأجر. أما باقي الإيجارات 

فتصنف على أنها إيجارات تشغيلية.

المجموعة كمؤجر
تدرج المبالغ المستحقة من المستأجرين وفقا للإيجارات التمويلية كمدينة بقيمة صافي استثمارات المجموعة في الإيجارات. وتسجل إيراد الإيجار التمويلي 

في الفترات المحاسبية لتعكس نسبة عائدات مرحلية مستقرة لصافي الاستثمارات المستحقة للمجموعة فيما يرتبط بالإيجارات.

إن الإيرادات من بيع سعة البث للكوابل الأرضية والبحرية يتم الاعتراف بها على أساس القسط الثابت على مدى أعمار العقود.
يحتسب دخل الإيجار عن الإيجار التشغيلي على أساس القسط الثابت على مدى فترة الإيجار. أما التكاليف المباشرة الأولية المتكبدة أثناء المفاوضات حول 

ترتيب الإيجار، فتضاف إلى القيمة الإجمالية للأصول المؤجرة ويتم احتسابها على أساس القسط الثابت على مدى فترة الإيجار.

المجموعة كمستأجر
تحمل مدفوعات الإيجارات للإيجارات التشغيلية في بيان الدخل الموحّد على أساس القسط الثابت على مدى فترة عقد الإيجار. كما تدرج المزايا المحصل 

عليها والمستحقة كحوافز لإبرام إيجارات تشغيلية على أساس القسط الثابت على مدى فترة عقد الإيجار.

عملات أجنبية
العملات الوظيفية

يتم إعداد البيانات المالية لكل شركة من الشركات التابعة والزميلة والمشاريع المشتركة للمجموعة وفقا لعملة البيئة الاقتصادية الرئيسية التي تعمل 
فيها )العملة الوظيفية(. وبهدف توحيد البيانات المالية  فإن النتائج والمراكز المالية والتدفقات النقدية لكل شركة من شركات المجموعة يتم إظهارها 

بالدرهم الإماراتي الذي يعتبر العملة الوظيفية للمؤسسة كما يعتبر العملة المعتمدة لتقديم البيانات المالية الموحّدة.

عند إعداد البيانات المالية لكل شركة على حدة تحتسب تعاملات العملات التي تختلف عن العملة الوظيفية للشركة بناء على أسعار الصرف السائدة في 
تاريخ تلك التعاملات. وفي نهاية كل سنة يعاد تحويل الأصول والالتزامات النقدية المقيمة بعملات أجنبية إلى العملة الوظيفية للشركة بناء على أسعار 

الصرف السائدة في تاريخ إعداد بيان المركز المالي للشركة. ويتم تحويل العناصر غير النقدية المدرجة بالقيمة العادلة بعملات أجنبية بناء على سعر الصرف 
السائد في تاريخ تحديد القيمة العادلة لتلك العناصر. أما العناصر غير النقدية التي تقاس وفقا للتكلفة التاريخية بعملات أجنبية فلا يعاد تحويلها.

التوحيد
عند التوحيد. إن الموجودات والمطلوبات للعمليات الخارجية للمجموعة يتم تحويلها إلى الدرهم الإماراتي وفقا لأسعار الصرف السائدة في تاريخ بيان المركز 

المالي الموحّد. كما يتم تحويل الشهرة وتعديلات القيمة العادلة الناتجة عن الاستحواذ على شركات أجنبية وفقا لأسعار الصرف السائدة في تاريخ بيان 
المركز المالي. وتحول الإيرادات والمصاريف وفقا لمتوسط أسعار الصرف للفترة باستثناء الحالات التي تتذبذب فيها أسعار الصرف بشكل كبير أثناء الفترة. 

وفي هذه الحالة تستخدم أسعار الصرف السائدة في تاريخ تلك التعاملات. ويتم إدراج فروقات التحويل الناتجة كبند مستقل في حقوق الملكية. ويتم الاعتراف 
بفروقات التحويل هذه كإيرادات أو مصروف في الفترة التي يتم فيها استبعاد العمليات الخارجية.

فروقات صرف العملات
تدرج المكاسب والخسائر الناتجة عن فروقات صرف العملات في بيان الدخل الموحّد الفترة التي تنتج فيها هذه الفروقات باستثناء فروقات الصرف المرتبطة 
بالأصول قيد الإنشاء لاستخدام إنتاجي مستقبلي. حيث يتم ضم هذه الفروقات إلى تكاليف تلك الأصول عندما يتم اعتبارها كتعديل لتكاليف فوائد قروض 

بالعملة الأجنبية. إن فروقات الصرف لتعاملات عقدت للتحوط ضد بعض مخاطر العملات الخارجية. وفروقات صرف على بنود نقدية مستحقة من أو إلى 
عمليات خارجية يستبعد تسويتها أو التخطيط لتسويتها والتي تشكل جزءا من صافي الاستثمار في عملية أجنبية، فتدرج في احتياطي تحويل العملات 

الأجنبية وتدرج في حساب الربح أو الخسارة عن استبعاد صافي الاستثمار.
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تكاليف الاقتراض
تضاف تكاليف الاقتراض المتعلقة مباشرة بالاستحواذات أو بناء أو إنتاج أصول مؤهلة والتي تتطلب ضرورة فترة زمنية جوهرية. لتكون جاهزة للاستخدام أو 

للبيع المقرر، إلى تكاليف تلك الأصول إلى غاية التاريخ الذي تصبح فيه تلك الأصول جاهزة للاستخدام أو للبيع المقرر. 

أما إيرادات الاستثمار المكتسبة من عمليات استثمارية مؤقتة لبعض القروض المحددة في انتظار صرفها على الأصول المؤهلة فيتم تنزيلها من تكاليف 
الاقتراض القابلة للرسملة.

تحتسب باقي تكاليف الاقتراض الأخرى في بيان الدخل الموحّد في الفترة التي يتم تكبدها فيها.

المنح الحكومية
يعترف بالمنح الحكومية المتعلقة بالموجودات غير النقدية وفقا لقيمتها الاسمية. يعترف بالمنح التي تعوض المجموعة عن المصاريف في بيان الدخل 

الموحّد بطريقة منتظمة في نفس الفترة التي يعترف بها بتلك المصاريف. أما المنح التي تعوض المجموعة عن تكاليف أحد الموجودات فيتم الاعتراف بها 
في بيان الدخل الموحّد بطريقة منتظمة على مدى العمر الافتراضي لتلك الأصول عند رسملتها.

تعويضات نهاية الخدمة للموظفين
إن التسديدات المتعلقة بمساهمات الأنظمة المحددة تحمل كمصروف عند استحقاقها. إن التسديدات إلى أنظمة التقاعد الحكومية يتم معالجتها 

كتسديدات لمساهمات لأنظمة مزايا محددة حيث تكون التزامات المجموعة بموجب هذه الأنظمة مساوية لتلك الناتجة بموجب أنظمة محددة.

 يتم رصد مخصص مكافآت نهاية الخدمة للموظفين الوافدين وفقا لطريقة وحدة التكلفة المتوقعة تبعاًً للمعيار المحاسبي الدولي رقم 19 
»مزايا الموظفين» مع  الأخذ في الاعتبار قانون العمل لدولة الإمارات العربية المتحدة. تحتسب المخصصات بناء على القيمة الحالية لالتزامات المزايا.

يتم احتساب القيمة الحالية لالتزامات المزايا المحددة باستخدام افتراضات لمتوسط النسبة السنوية لزيادة الرواتب. ومتوسط فترة العمل للموظفين 
الوافدين ونسبة خصم مناسبة وتحتسب الاحتمالات المستخدمة على أساس ثابت لكل فترة وتعكس أفضل التقديرات التي قامت بها الإدارة. وتحدد نسبة 

الخصم بناء على أفضل التقديرات المتوفرة عن عائدات السوق في تاريخ المركز المالي.

الضرائب
يمثل مصروف الضريبة مجموع الضرائب المستحقة الحالية والضرائب المؤجلة. 

إن الضرائب المستحقة الحالية مبنية على الربح الخاضع للضريبة للفترة. إن الأرباح الخاضعة للضريبة تختلف عن صافي الربح المبين في بيان الدخل الموحّد 
لأنه لا يضم عناصر إيرادات أو مصاريف خاضعة للضريبة أو يمكن حسمها في فترات أخرى ولا تضم أيضاً عناصر أخرى لن تكون خاضعة للضرائب. أو قابلة 

للخصم. إن التزامات المجموعة للضرائب الحالية يتم احتسابها باستعمال معدلات الضرائب المشرعة أو المشرعة بصورة جوهرية بتاريخ بيان المركز المالي.
الضرائب المؤجلة هي الضرائب التي يتوقع تسديدها أو تحصيلها بناء على الفروقات الضرائبية بين المبالغ المدرجة للموجودات والمطلوبات في البيانات 

المالية والأسس الضرائبية المستخدمة في احتساب الربح الضريبي. ويتم احتسابها باستخدام طريقة مطلوبات المركز المالي. 
يتم احتساب الضرائب المؤجلة باستخدام النسب والقوانين الضريبية ذات العلاقة المشرعة أو المشرعة جوهريا بتاريخ بيان المركز المالي والتي من المتوقع 

أن تكون مطبقة عند تحقيق الأصل الضريبي المؤجل أو تسديد الالتزام الضريبي المؤجل المتعلق بها. 
إن الضرائب المؤجلة يتم تحميلها أو قيدها في بيان الدخل الموحّد إلا إذا كانت متعلقة ببنود محملة أو مقيدة مباشرة ضمن حقوق الملكية وفي هذه الحالة 

يتم التعامل أيضا مع الضرائب المؤجلة ضمن حقوق الملكية.
يتم الاعتراف عامة بجميع فروقات الضريبة المؤقتة والموجودات الضريبية المؤجلة إلى حد أن يكون من المحتمل وجود أرباح ضريبية كافية في المستقبل 

والتي يمكن استخدام الفروقات المؤقتة قابلة الخصم مقابلها. تتم مراجعة القيمة المدرجة لموجودات الضريبة المؤجلة بتاريخ كل بيان مركز مالي 
وتخفيضها إلى الحد الغير محتمل وجود أرباح ضريبية كافية تسمح بتحقيق كل أو جزء من الموجودات. ولا يتم الاعتراف بمثل هذه الموجودات والمطلوبات إذا 

كانت الفروقات المؤقتة ناتجة من الاعتراف المبدئي للشهرة أو الاعتراف المبدئي )باستثناء دمج الأعمال( لموجودات ومطلوبات أخرى لمعاملة التي لا تؤثر على 
أي من الربح الضريبي أو الربح المحاسبي.

إن الموجودات والمطلوبات الضرائبية المؤجلة تتم مقاصتها عند وجود حق قانوني ملزم لمقاصة موجودات الضرائب المتداولة مقابل مطلوبات الضرائب 
المتداولة وعندما تتعلق بضرائب دخل يتم تحميلها من قبل نفس السلطات الضرائبية وتعتزم المجموعة تسديد موجودات ومطلوبات الضرائب المتداولة 

بالصافي.
وتحتسب التزامات الضرائب المؤجلة عن الفروقات المؤقتة الخاضعة للضريبة والناتجة عن استثمارات في شركات تابعة وزميلة وحصص ملكية في مشاريع 

مشتركة. باستثناء الحالات التي تكون فيها المجموعة قادرة على التحكم في عكس الفروقات المؤقتة  ومن المحتمل أن الفروقات المؤقتة لن تعكس في 
المستقبل المنظور.

الممتلكات والمنشآت والمعدات
تدرج الممتلكات والمنشآت والمعدات بالتكلفة ناقص الاستهلاك المتراكم وأي انخفاض في القيمة. وتشتمل التكلفة على تكلفة المعدات والمواد بما فيها 

مصاريف الشحن والتأمين. وتكاليف المقاولين المتعلقة بالتركيب وأعمال الإنشاءات وأجور اليد العاملة المباشرة وتكاليف إزالة الموجودات.

تدرج الموجودات التي مازالت في طور الإنشاء بالتكلفة ناقصاً أية خسائر انخفاض وتضم التكلفة رسوم الخدمات المهنية وللموجودات المؤهلة تكاليف 
الاقتراض المرسملة وفقا للسياسة المحاسبية للمجموعة. ويبدأ استهلاك تلك الأصول عندما تكون جاهزة للاستخدام المقرر. 
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الممتلكات والمنشآت والمعدات )تابع(
 أما التكاليف اللاحقة فيتم ضمها في المبالغ المدرجة للموجودات أو الاعتراف بها كموجودات منفصلة كما هو مناسب عند احتمال وجود تدفق الفوائد 

الاقتصادية المستقبلية لتلك الموجودات إلى المجموعة وإمكانية قياسها بشكل موثوق. وتحمل تكاليف الإصلاحات والصيانة الأخرى إلى الدخل خلال الفترة 
التي يتم تكبدها فيها.

يحتسب استهلاك الممتلكات والمنشآت والمعدات. باستثناء الأراضي. على أساس القسط الثابت على مدى أعمارها الإنتاجية المقدّرة على الشكل التالي:  

المباني:
دائمة - الأقل من 20-50 سنة ومدة إيجار الأرض.
مؤقتة- الأقل من أربع سنوات ومدة إيجار الأرض.

السنواتالآلات والمعدات
20كابلات ألياف بصرية- بحرية

10كابلات محورية- بحرية
15سفن الكابلات

15كابلات محورية وكابلات ألياف بصرية 
15تجهيزات الخطوط

5-10مقاسم 
5-10بدالات 

10 - 15 أجهزة أبراج/ الراديو
5-10محطات أرضية / محطات طرفية صغيرة

10أجهزة مضاعفة الإرسال
5محطات طاقة

3-8أجهزة المشتركين
2-5تجهيزات عامة

موجودات أخرى: 
3-5سيارات

4-5أجهزة حاسب آلي
4-10أثاث وتجهيزات

تتم مراجعة القيمة المتبقية للموجودات وأعمارها التقديرية وتعديلها إذا كان ذلك مناسباً بتاريخ كل بيان للمركز المالي.

إن الربح أو الخسارة الناتجة عن استبعاد أو إزالة أحد الأصول يتم تحديدها كالفرق بين عائد البيع والقيمة المدرجة للأصل ويتم الاعتراف بها في بيان الدخل 
الموحّد.

إستثمارات عقارية
إن الاستثمارات العقارية هي العقارات المملوكة بهدف تحقيق إيجارات و/ أو زيادة في قيمتها. ويتم إدراجها بالتكلفة ناقص الاستهلاك  المتراكم والانخفاض 

في القيمة. وتم إدراج الاستثمارات العقارية قيد الإنشاء ضمن بند عقارات ومنشآت ومعدات.

يتم استهلاك الاستثمارات العقارية بناء على طريقة القسط الثابت على مدى 20 سنة أو على مدى فترة الإيجار أيهما أقل.

الموجودات غير الملموسة
الشهرة 	-1

تمثل الشهرة الناتجة عن دمج الأعمال فائض تكلفة الاستحواذ على القيمة العادلة لحصة المجموعة في صافي الأصول المحددة للشركة التابعة في تاريخ 
الاستحواذ. ويتم مبدئيا احتساب الشهرة كأصل من الأصول بالتكلفة ويتم قياسها لاحقا بالتكلفة ناقصا الانخفاض المتراكم في القيمة.

لأغراض اختبار انخفاض القيمة. يتم توزيع الشهرة على كل الوحدات المولدة للنقد في المجموعة والتي يتوقع استفادتها من عملية الاندماج. يتم إجراء اختبار 
سنوي لانخفاض القيمة للوحدات المولدة للنقد والتي تم توزيع الشهرة عليها أو على فترات أكثر تقاربا إذا ما وجد ما يشير إلى انخفاض قيمة الوحدة. إذا كانت 

القيمة القابلة للاسترداد للوحدة المولدة للنقد أقل من القيمة المدرجة لها يتم تحميل خسارة الانخفاض أولا لتخفيض القيمة الدفترية للشهرة الموزعة 
على الوحدة ثم على الأصول غير المالية الأخرى للوحدة تناسبيا على أساس القيمة المدرجة لكل أصل في الوحدة. إن خسائر انخفاض القيمة المسجلة 

للشهرة لا يمكن عكسها في فترات لاحقة.
 عند استبعاد إحدى الشركات التابعة أو الزميلة أو المشاريع المشتركة يتم ضم مبلغ الشهرة المتعلق بها في تحديد الربح أو الخسارة

الناتجة من الاستبعاد.
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الموجودات غير الملموسة)تابع(
الرخص 	-2

تسجل رخص تشغيل الشبكات التي تم الحصول عليها مبدئياً بالتكلفة أو القيمة العادلة الناتجة إذا كانت جزءا من دمج الأعمال. يتم إطفاء الرخص على 
طريقة القسط الثابت على مدى أعمارها الإنتاجية المقدّرة ابتداءً من التاريخ الذي تكون فيه الشبكات جاهزة للاستخدام. وتتراوح الأعمار الإنتاجية المقدّرة من 

10 و 25 سنة. ويتم تحديديها أساسا بالإشارة إلى الفترة المتبقية من الرخصة وشروط تجديدها وإذا ما كانت تعتمد على تقنيات معينة.

الموجودات غير الملموسة المنتجة داخليا 	-3
يتم الاعتراف بالموجودات غير الملموسة المنتجة داخليا والتي نتجت عن أنشطة التطوير لقسم تقنية المعلومات للمجموعة فقط في حالة استيفائها 

للشروط التالية: 
إمكانية تحديد الأصول التي تم إنشائها )مثل برامج الحاسب الآلي والوسائل الجديدة( 	·

احتمال أنه سينتج عن الأصل المنتج منافع إقتصادية مستقبلية 	·
إمكانية قياس تكلفة تطوير الأصول بشكل موثوق. 	·

يتم إطفاء الموجودات غير الملموسة المنتجة داخليا على أساس القسط الثابت على مدى أعمارها الإنتاجية المقدّرة البالغة 3 - 10 سنوات. وفي حالة عدم 
الاعتراف بموجودات غير ملموسة منتجة داخلياً فيتم الاعتراف بمصاريف التطوير كمصروف في الفترة التي يتم تكبدها فيها.

حق الاستخدام غير القابل للإلغاء 	-4
إن حق الاستخدام غير القابل للإلغاء يتعلق بحق استخدام جزء من طاقة كابلات النقل الأرضي أو البحري الذي تم منح حق استخدامه لفترة محددة. يتم 

الاعتراف بحق الاستخدام ضمن الموجودات عندما يكون لدى المجموعة الحق المحدد غير القابل للإلغاء لاستخدام جزء محدد من أصول معينة. التي عموما 
ما تتكون من الألياف البصرية أو موجات النطاق العريض. وتمتد فترة حق الاستخدام على أغلبية العمر لتلك الموجودات. يتم إطفاء هذه الموجودات على أساس 

القسط الثابت على الفترة المتوقعة للاستخدام وعلى فترة العقود أيهما أقصر والتي تتراوح بين 10 إلى 15 سنة.

انخفاض قيمة الأصول الملموسة وغير الملموسة باستثناء الشهرة
تقوم المجموعة بمراجعة المبالغ المدرجة لموجوداتها الملموسة وغير الملموسة عند وجود دلائل تشير إلى تعرض تلك الموجودات لخسارة انخفاض القيمة. 

وفي حال وجود مثل هذه الدلائل يتم تقدير المبلغ الذي يمكن استرجاعه في قيمة الأصل وذلك تحديد مدى خسارة انخفاض القيمة. وإذا كان الأصل لا يدر 
التدفقات النقدية بصورة مستقلة عن الأصول الأخرى. تقوم المجموعة بتقدير المبلغ المسترجع للوحدة المولدة للنقد التي يعود إليها الأصل. إن الموجودات 

غير الملموسة التي لديها أعمار غير محددة )بما فيها الشهرة( يتم فحصها لانخفاض القيمة سنوياً.

إن المبلغ القابل للاسترداد هو القيمة العادلة للأصل بعد تنزيل تكاليف البيع والقيمة في الاستعمال أيهما أعلى. عند تقدير القيمة في الاستعمال. يتم 
خصم التدفقات النقدية المستقبلية إلى قيمتها الحالية باستخدام معدل خصم قبل الضريبة والذي يعكس تغيرات السوق الحالية للقيمة الزمنية للنقد 

والمخاطر المحددة للأصل والتي لا يتم تعديل تقديرات التدفقات النقدية المستقبلية لها. 
إذا كانت القيمة القابلة للاسترداد للأصل )أو الوحدة المولدة للنقد( قد تم تقديرها بأقل من القيمة المدرجة للأصل )أو الوحدة المولدة للنقد( يتم تخفيض 

القيمة المدرجة للأصل )أو الوحدة المولدة للنقد( إلى القيمة القابلة للاسترداد. يتم الاعتراف بخسارة انخفاض القيمة كمصروف مباشرةً إلا إذا كان الأصل قد 
تم إدراجه بالقيمة المعاد تقييمها وفي هذه الحالة يتم معاملة خسارة انخفاض القيمة كنقص في إعادة التقييم.

إن الموجودات غير المالية باستثناء الشهرة والتي تكبدت انخفاض في قيمتها تتم مراجعتها لانعكاسات محتملة لانخفاض القيمة بتاريخ كل تقرير. في حالة 
الانعكاس اللاحق لانخفاض القيمة فإن القيمة المدرجة للأصل )أو الوحدة المولدة للنقد( تتم زيادتها إلى القيمة المقدرة المعدلة القابلة للاسترداد. بحيث 
لا تزيد القيمة المدرجة المعدلة عن القيمة المدرجة للأصل )أو الوحدة المولدة للنقد( فيما لو لم يتم الاعتراف بخسائر انخفاض القيمة للأصل )أو الوحدة 

المولدة للنقد( في السنوات السابقة. يتم الاعتراف بانعكاس انخفاض القيمة مباشرة في الربح أو الخسارة إلا إذا كان الأصل قد تم تسجيله بالقيمة المعاد 
تقييمها وفي هذه الحالة يتم الاعتراف بانعكاس خسائر انخفاض القيمة كزيادة في إعادة التقييم.

المخزون
يتم قياس المخازن بالتكلفة أو صافي القيمة المحققة أيهما أقل. وتضم التكلفة المواد المباشرة وعندما يكون ملائم. تكاليف العمالة المباشرة وتلك 

التكاليف الرئيسية التي تم تكبدها لوضع المخازن إلى مكانها وحالتها الحالية. ويتم رصد مخصص حيثما كان ذلك ملائما للمخزون التالف والمتقادم ويتم 
تحديد التكلفة بطريقة متوسط سعر التكلفة المرجح. ويمثل صافي القيمة المحققة سعر البيع المقدر بعد خصم كل التكاليف المتوقعة لاستكمال 

العملية والتكاليف المتكبدة عن التسويق والبيع والتوزيع.

الأدوات المالية
يتم الإعتراف بالموجودات المالية والمطلوبات المالية في بيان المركز المالي الموحّد عندما تصبح المجموعة طرفا في الترتيبات التعاقدية المبرمة للأداة.

القيمة العادلة 	)1(
يتم تحديد القيم العادلة للموجودات المالية والمطلوبات المالية كما يلي:

	�إن القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية مع شروط عادية ويتم المتاجرة بها في أسواق نشطة ذات سيولة يتم تحديدها بالرجوع إلى أسعار  ·
السوق المدرجة.

	�إن القيمة العادلة للموجودات والمطلوبات المالية الأخرى يتم تحديدها بناءً على نماذج الأسعار المقبولة بشكل عام وذلك بناءً على تحليلات التدفق  ·
النقدي المخصوم بإستخدام أسعار من معاملات السوق الحالية المنظورة. 

)2( الموجودات المالية
يتم الاعتراف أو إلغاء الاعتراف لجميع الموجودات المالية على أساس تاريخ التداول عندما يكون شراء أو بيع الموجودات المالية بموجب عقد الذي تتطلب 

شروطه الحصول على الإستثمارات ضمن الإطار الزمني المقرر من قبل السوق المعني. وتدرج مبدئياً وفقاً للقيمة العادلة مضافاً إليها تكاليف المعاملة. 
فيما عدا الموجودات المالية المصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. والتي تم قياسها مبدئياً بالقيمة العادلة. تصنف الموجودات المالية إلى 

الفئات التالية المحددة: إستثمارات محتفظ بها لتاريخ الإستحقاق. موجودات مالية متاحة للبيع. و‘قروض ومدينون‘. يعتمد التصنيف على طبيعة والهدف من 
الموجودات المالية ويتم تحديد التصنيف عند الاعتراف المبدئي بالموجودات المالية.
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)3( طريقة الفائدة الفعلية

طريقة الفائدة الفعلية هي طريقة لإحتساب التكلفة المطفأة للأصول المالية ولتحميل إيرادات الفوائد على مدى الفترة المعنية. إن سعر الفائدة الفعلية 
هو السعر الذي يخصم بدقة الإيرادات النقدية المتوقعة مستقبلا )بما في ذلك كل الرسوم على النقاط المدفوعة أو المقبوضة التي تشكل جزءا لا يتجزأ من 

معدل النسبة الفعلية وتكاليف الصفقات وباقي العلاوات الأخرى والتخفيضات( على مدى العمر المتوقع لأصل من الأصول المالية أو عندما يكون مناسباً 
على مدى فترة أقل.

يعترف بالدخل وفقا لسعر الفائدة الفعلية لأدوات الدين المحتفظ بها حتى الاستحقاق أو المتاحة للبيع أو القروض والذمم المدينة.

)4( الاستثمارات المحتفظ بها لتاريخ الاستحقاق
تصنف السندات والصكوك ذات الدفعات وتواريخ الاستحقاق المحددة والتي لدى المجموعة النية والقدرة على الإحتفاظ بها حتى موعد استحقاقها. على أنها 

استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق ويتم تسجيل هذه الاستثمارات بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة الفائدة الفعلية 
ناقص انخفاض القيمة. ويتم الإعتراف بالإيرادات بناءً على العائد الفعلي. تأخذ المجموعة بالإعتبار المخاطر الإئتمانية للأطراف الأخرى في تقييمها إذا ما كانت 

الأدوات المالية هذه قد انخفضت. 

)5( موجودات مالية متاحة للبيع
إن الأوراق المالية المدرجة والمحتفظ بها من قبل المجموعة والتي يتم المتاجرة بها في الأسواق النشطة يتم تصنيفها كاستثمارات متاحة للبيع ويتم 

تحديدها بالقيمة العادلة. يتم إدراج الأرباح والخسائر الناتجة عن التغير في القيمة العادلة مباشرةً في حقوق الملكية ضمن احتياطي إعادة تقييم الاستثمار 
باستثناء خسائر انخفاض القيمة. الفوائد المحتسبة باستخدام طريقة الفائدة الفعلية ومكاسب وخسائر تحويل 

العملات الأجنبية للموجودات المالية والتي يتم الإعتراف بها مباشرةً في الربح أو الخسارة عندما يتم استبعاد الأداة أو يتم تحديد انخفاض في قيمتها. يتم 
إدراج الأرباح والخسائر المتراكمة المدرجة سابقاً ضمن احتياطي إعادة التقييم في بيان الدخل الموحّد. 

تسجل توزيعات الأرباح للأدوات المالية المتاحة للبيع ضمن الأرباح والخسائر في بيان الدخل الموحّد عندما ينشأ حق المجموعة باستلام توزيعات الأرباح.

يتم تحديد القيمة العادلة للموجودات المالية بالعملات الأجنبية والمصنفة كمتاحة للبيع بتلك العملات ويتم تحويلها بأسعار الصرف السائدة كما بتاريخ 
بيان المركز المالي. إن مكاسب/ خسائر العملات الأجنبية التي يتم الإعتراف بها في الربح أو الخسارة في بيان الدخل الموحّد وتحدد بناءً على التكلفة المطفأة 

للأصل المالي بينما يتم الإعتراف بمكاسب/ خسائر العملات الأجنبية الأخرى ضمن حقوق الملكية. 
تقوم المجموعة بمراجعة قيم الموجودات المالية المتاحة للبيع بتاريخ بيان المركز المالي لتحديد إن كان هناك دليل موضوعي للانخفاض في قيمتها. إن أي 
انخفاض هام أو مطول في القيمة العادلة للأوراق المالية إلى ما دون التكلفة يعتبر كمؤشر على إنخفاض قيمة الأداة المالية. إن خسائر الإنخفاض والمعترف 

بها في بيان الدخل الموحّد على أدوات الملكية لا يتم عكسها في بيان الدخل الموحّد.

)6( القروض والمدينون
يتم تصنيف الذمم المدينة التجارية والقروض والذمم المدينة الأخرى التي لا يتم تداولها في سوق نشطة ولها دفعات ثابتة أو محددة »كقروض ومدينين«. يتم 

الإعتراف بالقروض والمدينين مبدئياً بالقيمة العادلة ويتم قياسها لاحقاً بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة سعر الفائدة الفعّال. ناقصاً أي إنخفاض في 
القيمة. يتم الإعتراف بدخل الفوائد بإستخدام سعر الفائدة الفعّال. باستثناء الأرصدة المدينة قصيرة الأجل حيث يكون الإعتراف بالفائدة غير مادي.

يتم الإعتراف بالمخصصات المناسبة للمبالغ التي من المتوقع عدم تحصيلها في بيان الدخل الموحّد عندما يكون هنالك دليل موضوعي على إنخفاض هذه 
الموجودات. ويتم قياس المخصص المعترف به بالفرق بين القيمة المدرجة للموجودات والقيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية والمخصومة على 

معدل الفائدة الفعلي. عند الإعتراف الأولي.
وتعكس مخصصات الديون المشكوك في تحصيلها تقديرات بالخسارة الناتجة عن فشل عملاء المجموعة أو عدم قدرتهم على تسديد الدفعات المطلوبة. 

وتعتمد هذه التقديرات على عمر حسابات العملاء والتجارب السابقة للمجموعة في حالة الديون المشطوبة.

)7( النقد ومرادفات النقد
يتكون النقد ومرادفات النقد من النقد في الصندوق وأرصدة مع البنوك في حسابات جارية وإستثمارات قصيرة الأجل سائلة بدرجة كبيرة وجاهزة للتحويل إلى 

مبالغ محددة من النقد وتخضع لمخاطر غير مهمة للتغير في القيمة.

)8( مطلوبات مالية
يتم تصنيف المطلوبات المالية إما كمطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر أو »كمطلوبات مالية أخرى«.

)9( الإلتزامات التعاقدية للضمانات المالية
يتم مبدئيا قياس الالتزامات التعاقدية للضمانات المالية مبدئيا على أساس القيمة العادلة. وفيما بعد على أساس الأعلى ما بين:

مبلغ الإلتزام بموجب العقد كما هو محدد بموجب المعيار المحاسبي الدولي رقم 37 )المخصصات. الإلتزامات الطارئة والأصول المحتملة( و 	·
المبلغ المعترف به مبدئياً. ناقص إذا كان مناسباً. الإطفاء المتراكم المعترف به بموجب سياسات الإعتراف بالإيراد المبينة أعلاه. 	·

)10( المطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أوالخسارة
يتم تصنيف المطلوبات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة عندما يكون المطلوب المالي محتفظ به للمتاجرة أو عند تصنيفه على 

هذا الأساس. يتم تصنيف المطلوب المالي كمحتفظ به للمتاجرة في حال تم تكبده بصورة رئيسية بغرض استبعاده في المستقبل القريب. أو كونه من 
المشتقات غير المصنفة وغير الفعالة كأداة تحوط. يتم إدراج المطلوبات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بقيمتها العادلة. ويتم الاعتراف 

بالمكسب أو الخسارة الناتجة في بيان الدخل الموحّد.
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)11( المطلوبات المالية الأخرى 

يتم قياس المطلوبات المالية الأخرى. بما في ذلك الاقتراض. مبدئياً بالقيمة العادلة. بالصافي بعد تكاليف المعاملة. يتم قياس المطلوبات المالية لاحقاً 
بالتكلفة المطفأة بإستخدام طريقة الفائدة الفعلية ويتم الإعتراف بمصاريف الفوائد على أساس العائد الفعلي. إن طريقة الفائدة الفعلية هي طريقة 

لإحتساب التكلفة المطفأة للمطلوبات المالية وتوزيع مصاريف الفوائد على مدى الفترة المعنية. إن معدل الفائدة الفعلي هو المعدل الذي يخصم وبشكل 
تام الدفعات النقدية المستقبلية المتوقعة في إطار العمر الزمني المتوقع للمطلوبات المالية أو فترة أقصر. إذا كان ذلك مناسباً.

)12( إلغاء الاعتراف بالمطلوبات المالية
تقوم المجموعة بإلغاء الإعتراف بالمطلوبات المالية عندما وفقط عندما يتم استيفاء الالتزام التعاقدي أو إلغائه أو إنتهاء مدته.

)13( أدوات مشتقة مالية
تدخل المجموعة في عدد من الأدوات المالية المشتقة لإدارة تعرضها لمخاطر نسب الفوائد وتقلبات صرف العملات الأجنبية بما في ذلك عقود صرف العملات 

الأجنبية الآجلة وتقايض نسب الفائدة والعملات.
يتم تسجيل المشتقات المالية مبدئياً بالقيمة العادلة وذلك بتاريخ الدخول في عقد الأداة المشتقة ويتم إعادة قياسها لاحقاً بالقيمة العادلة عند تاريخ إعداد 

التقارير. تحتسب القيمة العادلة الإيجابية للأدوات المالية المشتقة كأصل مالي فيما يتم الاعتراف بالقيمة العادلة للأدوات المشتقة السالبة كمطلوب مالي. 
لم تحدد المجموعة أية أدوات مالية كأدوات تحوط وبالتالي فإن كل الأرباح والخسائر الناتجة عن إعادة قياس المشتقات تدرج مباشرة في بيان الدخل الموحّد.

)14( المشتقات المدمجة
يتم التعامل مع المشتقات المدمجة في الأدوات المالية الأخرى أو عقود مضيفة أخرى على أساس أنها أدوات مشتقة منفصلة حيث تكون مخاطرها ومميزاتها 

غير مرتبطة بقرب من تلك العقود المضيفة التي لا يتم تقييمها على أساس القيمة العادلة حيث تدرج تغيرات القيمة العادلة في بيان الدخل الموحّد.

)15( ترتيبات خيار الشراء
إن الدفعات النقدية المحتملة المتعلقة بخيارات الشراء لحقوق ملكية شركات تابعة الصادرة من قبل المجموعة يتم تسجيلها كإلتزامات مالية عندما تكون 

مثل هذه الخيارات تسدد فقط بطريقة غير إستبدالها بمبلغ ثابت من النقد أو أصل مالي آخر لعدد ثابت من الأسهم في الشركة التابعة.

إن المبلغ الذي من الممكن أن يصبح مستحق الدفع عند ممارسة الخيار يتم الإعتراف به مبدئياً بالقيمة العادلة ضمن القروض مع تحميله مباشرةً في حقوق 
الملكية. يتم الإعتراف في التحميل في حقوق الملكية بشكل منفصل كخيارات شراء مصدرة على حصص غير مسيطر عليها. مجاور لحقوق الملكية غير 

المسيطرة في صافي موجودات الشركات التابعة الموحّدة. أمّا للخيارات التي تتطلب مبلغ ثابت من المال لعدد
 أسهم ثابت في شركة تابعة. فتعترف المجموعة بتكلفة الدخول في ترتيبات خيار الشراء كتكاليف تمويل يتم تحديدها بالزيادة في القيمة العادلة للخيار على 

الثمن المتحصل عليه.
تقاس هذه الخيارات لاحقا بالتكلفة المطفأة. بإستخدام طريقة سعر الفائدة الفعّال. لكي تتزايد المطلوبات إلى حد المبلغ المستحق بموجب الخيار كما في 

التاريخ الذي يتم ممارسة الخيار فيه ويحمل التكليف الناتج كتكاليف مالية. وفي حالة إنتهاء مدة الخيار أو عدم ممارسته يلغى الإعتراف بالإلتزام مع تعديل 
مقابل في حقوق الملكية. 

)16( إلغاء الاعتراف بالأصول المالية
تقوم المجموعة بإلغاء اعترافها بالأصول المالية فقط عند انتهاء فترة صلاحية الحقوق التعاقدية للتدفقات النقدية الناتجة عن تلك الأصول أو أن تقوم 
المجموعة بتحويل الأصول المالية أو كل مخاطر ومنافع الملكية بشكل جوهري إلى جهة أخرى. أما في حالة عدم قيام المجموعة  بتحويل أو الاحتفاظ 

بشكل جوهري بمخاطر ومنافغ الملكية واستمرارها بالسيطرة على الأصل المحول فإن المجموعة تقوم بالاعتراف بحصتها المستبقاه في الأصل المحول 
والمطلوبات المتعلقة به التي قد تقوم المجموعة بدفعها. أما في حالة احتفاظ المجموعة بشكل جوهري بكافة مخاطر ومنافع الملكية للأصل المحول فإن 

المجموعة تستمر بالاعتراف بالأصل المالي كما وتعترف بقروض مضمونة مقابل الريع المقبوض.

المخصصات 
يتم الاعتراف بالمخصصات عندما يكون لدى المجموعة التزام حالي نتيجة لحدث سابق حيث يحتمل أن يكون مطلوب من المجموعة بتسوية ذلك الالتزام. 

تقاس المخصصات بناء على أفضل تقديرات مجلس الإدارة للمصاريف المطلوبة لتسوية الالتزام في تاريخ بيان المركز المالي مع خصمها لتوازي القيمة 
الحالية عندما يكون أثر ذلك جوهري.

المعاملات مع حقوق الملكية غير المسيطرة
تطبق المجموعة سياسة معاملة المعاملات مع مالكي حقوق الملكية غير المسيطرة على أنها معاملات مع جهات خارج المجموعة. إن الإستبعادات إلى 

مالكي حقوق الملكية غير المسيطرة ينتج عنها مكاسب وخسائر للمجموعة ويتم تسجيلها في بيان الدخل الموحّد. إن المشتريات من مالكي حقوق الملكية 
غير المسيطرة ينتج عنها شهرة تمثل الفرق بين الثمن المسدد والقيمة المدرجة لصافي الموجودات المتعلقة بالحصة المستحوذ عليها للشركة التابعة.

أنصبة أرباح
يتم الإعتراف بتوزيعات الأرباح الموزعة لمساهمي المجموعة كمطلوبات في البيانات المالية الموحّدة في الفترة التي يتم فيها الموافقة على توزيع توزيعات الأرباح.
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3 - أحكام محاسبية حساسة ومصادر رئيسية للتقدير غير المؤكد
خلال تطبيق السياسات المحاسبية للمجموعة. والوارد وصفها في الإيضاح رقم 2. يتوجب على مجلس الإدارة إصدار أحكام وتقديرات واستخدام افتراضات 

حول القيم الدفترية المدرجة للموجودات والمطلوبات  ليست جلية الوضوح في مصادر أخرى. تعتمد التقديرات والافتراضات المرتبطة بها على أساس الخبرة 
التاريخية وغيرها من العوامل التي تعتبر ذات صلة. علما بأن النتائج الفعلية قد تختلف عن هذه التقديرات. 

هذه التقديرات والافتراضات الأساسية. تراجع بشكل مستمر. ويتم الاعتراف بالتعديلات التي تطرأ على التقديرات الحسابية في الفترة التي تجري فيها 
المراجعة إذا كانت المراجعة تؤثر على تلك الفترة فقط. أو على فترة المراجعة وفترات لاحقة إذا كانت المراجعة تؤثر على الفترة الحالية وفترات لاحقة. 

إن الافتراضات الرئيسية المستقبلية وغيرها من المصادر الرئيسية للتقدير غير المؤكد بتاريخ بيان المركز المالي. والتي لديها مخاطر مهمة قد تؤدي إلى 
تعديلات مادية للقيمة المدرجة للموجودات والمطلوبات خلال السنة المالية التالية، هي:

)1(  القيمة العادلة للموجودات غير الملموسة الأخرى
عند الاستحواذ على مشغلي شبكات هواتف متنقلة. يمكن أن تضم الموجودات غير الملموسة المحددة التراخيص وقواعد العملاء والعلامات التجارية. يتم 

التوصل للقيمة العادلة لهذه الموجودات عن طريق خصم صافي التدفقات النقدية المستقبلية التقديرية  الناشئة عن الأصل حيث لا توجد سوق نشطة لتلك 
الموجودات. إن استخدام افتراضات مختلفة لتوقعات التدفقات النقدية المستقبلية ونسبة الخصم يؤدي إلى تقييمات مختلفة للموجودات غير الملموسة. 

إن الحجم النسبي للموجودات غير الملموسة الخاصة بالمجموعة. باستثناء الشهرة. يجعل الأحكام المتعلقة بالعمر الانتاجي التقديري عنصرا حساسا يؤثر 
على المركز والأداء المالي للمجموعة. 

كما أن الأعمار الانتاجية المستخدمة في إطفاء الموجودات غير الملموسة يتعلق بالأداء المستقبلي للأصول التي يتم الاستحواذ عليها وتقدير الإدارة للفترة 
التي سوف تستمد المجموعة خلالها منفعة اقتصادية من تلك الموجودات. 

)2( انخفاض قيمة الشهرة
إن تحديد فيما إذا كانت قيمة الشهرة قد انخفضت يتطلب تقديرا للقيمة العادلة بعد تنزيل تكلفة البيع للوحدة المولدة للنقد والتي خصصت لها تلك 

الشهرة. علما بأن احتساب القيمة العادلة بعد تنزيل تكلفة البيع يتطلب قيام المجموعة باحتساب صافي القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية 
 التي تتطلب افتراضات معينة بشأنها. بما فيها توقعات الإدارة بشأن ما يلي: 

معدلات نمو التدفقات النقدية على المدى الطويل 	·
توقيت وحجم الإنفاق الرأسمالي المستقبلي 	·

أسعار البيع والتكاليف المباشرة 	·
اختيار نسب الخصم التي تعكس المخاطر ذات الصلة 	·

)3( الممتلكات والمنشآت والمعدات
تمثل الممتلكات والمنشآت والمعدات جزءا هاما من إجمالي موجودات المجموعة. ولذلك فإن التقديرات والافتراضات التي تتم لغرض تحديد قيمتها المدرجة 
والاستهلاك الخاص بها تعتبر بالغة الأهمية بالنسبة للمركز والأداء المالي للمجموعة.  إن القيمة المدرجة للاستهلاك الدوري يتم احتسابه بعد تقدير للعمر 
الإنتاجي المتوقع للأصل والقيمة المتبقية المتوقعة في نهاية ذلك العمر الانتاجي. علما بأن زيادة العمر الانتاجي المتوقع للأصل أو قيمته المتبقية تؤدي إلى 

تخفيض  قيد الاستهلاك المحمّل على بيان الدخل الموحّد.

4  - قطاعات الأعمال
إن المعلومات المتعلقة بقطاعات التشغيل للمجموعة والمفصلة أدناه تم وضعها تماشياً مع المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 8- قطاعات الأعمال. 

يتطلب المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 8 أن يتم الإفصاح عن المعلومات القطاعية بناءً على التقارير الداخلية التي يتم مراجعتها بشكل منتظم من قبل 
صانع القرار التشغيلي الرئيسي للمجموعة وذلك لتوزيع الموارد للقطاع وتقييم أدائه.

المنتجات والخدمات التي تستمد القطاعات منها إيراداتها
تنخرط المجموعة في خط أنتاجي واحد. وهو تقديم خدمات وأجهزة الإتصالات. إن معظم إيرادات المجموعة. الأرباح والموجودات متعلقة بعملياتها في دولة 

الإمارات العربية المتحدة. تعمل المجموعة خارج دولة الإمارات العربية المتحدة من خلال شركاتها التابعة وشركاتها الزميلة في سبعة عشر دولة. وتعتبر 
معظم هذه  الأسواق بالنسبة للمجموعة كقطاع تشغيلي دولي واحد. تنسب الإيرادات إلى قطاع التشغيل بناء على موقع شركة المجموعة التي تقدم تقرير 

الإيرادات. تحمل عمليات البيع ما بين القطاعات وفقا للأسعار السائدة في السوق.

نتائج وإيرادات القطاع
تمثل نتائج القطاع الربح التشغيلي قبل احتساب حق الامتياز الاتحادي وتأثير تعديلات المعايير الدولية للتقارير المالية المحقق من قبل كل قطاع من دون 

تخصيص إيرادات التمويل وتكاليف التمويل. تم تقديم هذا الأساس لمجلس إدارة المجموعة واللجنة التنفيذية لغرض توزيع الموارد ولتقييم أداء القطاع.
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4 - قطاعات الأعمال )تابع(
فيما يلي نتائج تحليل إيرادات ونتائج المجموعة وفقاً لكل قطاع على حدة:

الإمارات العربية
المتحدة

ألف درهم
دولية

ألف درهم
محذوفات
ألف درهم

أثر تعديلات
المعايير الدولية 
للتقارير المالية

ألف درهم
الموحّدة

ألف درهم

31 ديسمبر 2009
الإيرادات 

3.898.44430.831.390-23.171.0513.761.895مبيعات خارجية
--(25.910)-25.910مبيعات بين القطاعات

3.898.44430.831.390(25.910)23.196.9613.761.895إجمالي الإيرادات
66.607143.3368.814.963(238.213)8.843.233نتائج القطاع 
583.055إيرادات التمويل

(571.493)تكاليف التمويل
8.826.525الربح قبل الضرائب 

(243.792)الضرائب
8.582.733ربح السنة

31 ديسمبر2008
الإيرادات 

3.240.53229.359.666-23.789.4082.329.726مبيعات خارجية
--)28.769(-28.769مبيعات بين القطاعات

3.240.53229.359.666)28.769(23.818.1772.329.726إجمالي الإيرادات

89.2324.7426.551.962)1.023.225(7.481.213نتائج القطاع 
415.340إيرادات التمويل

)563.786(تكاليف التمويل
1.783.686الربح الناتج عن استبعاد حصص في شركة زميلة

8.187.202الربح قبل الضرائب 
)187.007(الضرائب

8.000.195ربح السنة
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4 - قطاعات الأعمال )تابع(

موجودات القطاع
لمراقبة أداء القطاعات وتوزيع الموارد عليها. يقوم مجلس إدارة المجموعة واللجنة التنفيذية بمراقبة الأصول الملموسة وغير الملموسة والأصول المالية 

المرتبطة بكل قطاع على حدة. توزع كل الأصول على القطاعات. توزع الأصول التي يشترك في استخدامها أكثر من قطاع على أساس الإيرادات التي حققها 
كل قطاع على حدة.

2007
ألف درهم

2008
ألف درهم

2009
ألف درهم

51.252.695 58.103.966 64.176.768 الإمارات العربية المتحدة
17.227.852 22.164.601 25.525.299 دولية

68.480.547 80.268.567 89.702.067 مجموع الموجودات القطاعية
)16.032.889( )18.196.689( (19.299.658) المحذوفات

1.147.753 846.056 976.187 أثر تعديلات المعايير الدولية للتقارير المالية 

53.595.411 62.917.934 71.378.596 مجموع الموجودات الموحّدة

 معلومات قطاعية أخرى
 إضافات رأسماليةالاستهلاك والإطفاء

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

1.297.6281.425.1212.577.6133.401.620الإمارات العربية المتحدة
1.257.4091.094.9205.143.5613.683.962دولية

)131.441((57.338))33.364((18.564)أثر تعديلات المعايير الدولية للتقارير المالية
--)2.469((1.972)المحذوفات

2.534.5012.484.2087.663.8366.954.141

إن »تأثيرات تعديلات المعايير الدولية للتقارير المالية« وطبيعتها مبينة على نحو مفصل في إيضاح رقم 37 في هذه البيانات المالية الموحّدة.

5 - تكاليف التشغيل وحق الامتياز الاتحادي

)أ( تكاليف التشغيل )قبل حق الامتياز الاتحادي(
2009

ألف درهم
2008

ألف درهم

3.919.6383.811.465تكاليف الموظفين
3.840.3553.319.473تكاليف الربط

1.603.9201.591.639استهلاك )إيضاح 11( 
930.581892.569إطفاء )إيضاح 10(
489.731667.488تكاليف تنظيمية

3.077.9074.332.780تكاليف تشغيلية أخرى

13.862.13214.615.414تكاليف التشغيل )قبل حق الامتياز الاتحادي(

تضم »تكاليف التشغيل الأخرى )قبل حق الامتياز الاتحادي(« أرباح صرف عملات أجنبية بمبلغ 45.4 مليون درهم )2008: خسائر بقيمة 99 مليون درهم( وتكاليف 
التأجير التشغيلي بمبلغ  94.8 مليون درهم )2008: 98 مليون درهم(.

)ب( حق الامتياز الاتحادي
وفقا لقرار مجلس الوزراء رقم 1/558 لسنة 1991. يتعين على المؤسسة دفع حق امتياز اتحادي بما يعادل 40% من صافي ربحها السنوي قبل خصم هذا الامتياز 

الاتحادي إلى حكومة دولة الامارات العربية المتحدة مقابل استخدام التسهيلات الاتحادية. ابتداء من 1 يونيو 1998. وبموجب قرار مجلس الوزراء رقم 28/325م 
لعام 1998 رفعت نسبة الامتياز الاتحادي واجبة التسديد إلى %50.

تمت معالجة حق الامتياز الاتحادي كتكلفة تشغيل في بيان الدخل الموحّد على أساس أن التكاليف التي قد كان على المؤسسة تكبدها مقابل استخدام 
التسهيلات الاتحادية سيتم تبويبها ضمن تكاليف التشغيل عن السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008. تم احتساب حق الامتياز الاتحادي باستخدام النتائج 

المعدة بموجب المبادئ المحاسبية السابقة للشركة.

6 - الربح الناتج عن استبعاد حصص في شركة زميلة
في السنة السابقة. قامت المؤسسة بخفض مساهمتها في شركة اتحاد اتصالات والتي أدت إلى تحقيق مكاسب بقيمة 1.783.7 مليون درهم. وكان هذا 

الاستبعاد بموجب مرسوم ملكي سعودي بإنشاء شركة اتحاد اتصالات.
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7 - إيرادات التمويل
إيرادات الاستثمار الناتجة عن الموجودات المالية هي كما يلي: 

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

583.055415.340الفائدة على الودائع البنكية. والاستثمارات المالية المحتفظ بها لتاريخ الاستحقاق

8 - تكاليف التمويل
2009

ألف درهم
2008

ألف درهم

383.165331.031فوائد على السحب على المكشوف والقروض
9.94930.277فوائد مستحقة لسلفيات أخرى

134.754140.524تخفيض الخصم على أرصدة الدائنين المتعلقة بالاستثمارات والرخص
43.62561.954تكاليف تمويل أخرى

571.493563.786

593.024 580.586مجموع تكاليف الإقراض
)29.238((9.093)ناقصاً: المبالغ المدرجة ضمن تكلفة الموجودات المؤهلة

571.493563.786

تنتج جميع تكاليف الفوائد عن المطلوبات المالية للمجموعة ويتم قياسها بالتكلفة المطفأة. تكلفة الإقراض المدرجة ضمن تكلفة الأصول المؤهلة خلال 
السنة ناشئة عن مجموعات إقراض محددة وعامة. إن تكاليف الإقراض التي تعزى إلى مجموعات الإقراض العامة  تحتسب بتطبيق نسبة رسملة تبلغ %7.92 
)2008: 9.52%( على المصاريف التي تتم على هذه الأصول. لقد تمت رسملة تكاليف الإقراض فيما يتعلق بالقروض التي حصلت عليها شركات معينة تابعة 

للمجموعة.

9 - الضرائب
2009

ألف درهم
2008

ألف درهم

50.23717.186تكاليف الضرائب الحالية
193.555169.821تكاليف الضرائب المؤجلة

243.792187.007 

الضرائب الحالية
لا تطبق ضريبة الدخل في دولة الإمارات العربية المتحدة على شركات الاتصالات وبالتالي فإن نسبة الضرائب الفعلية للمؤسسة هي 0% )2008: 0%(. يبين 
الجدول التالي مطابقة الفرق بين تكلفة الضريبة البالغة »صفر« )2008: »صفر«( )على أساس نسبة الضريبة الفعلية في دولة الإمارات العربية المتحدة( 

والتحميل الضريبي للمجموعة عن السنة موضوع التقرير. 

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

 8.826.5258.187.202الربح قبل احتساب الضرائب
--الضرائب على المؤسسة بدولة الإمارات بنسبة %0  )2008: %0(

50.23717.186أثر نسبة الضرائب المختلفة للشركات التابعة والعاملة ضمن سلطات قضائية أخرى

50.23717.186تكاليف الضرائب الحالية للسنة

الضرائب المؤجلة
استهلاك الضرائب 

المعجل
ألف درهم

157.317في 1 يناير 2008
169.821المحمل في بيان الدخل الموحّد

)1.131(فروقات الصرف

326.007 في 31 ديسمبر 2008
193.555المحمل في بيان الدخل الموحّد

18.902فروقات الصرف

538.464في 31 ديسمبر 2009
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9 - الضرائب )تابع(

الضرائب المؤجلة )تابع(
بتاريخ 31 ديسمبر 2009. كان لدى المجموعة خسائر ضريبية غير مستخدمة بقيمة 5.428 مليون درهم )2008: 4.488 مليون درهم( متاحة لإطفائها مقابل 

أرباح مستقبلية.  لقد تم الاعتراف بأصل ضريبة مؤجلة متعلق بها بمبلغ 652 مليون درهم )2008: 435 مليون درهم(  من الخسائر. لم يتم الاعتراف بأي أصل 
ضريبة مؤجلة عن الـ 4.776 مليون درهم )2008: 4.053 مليون درهم( المتبقية وذلك بسبب عدم إمكانية التكهن بالأرباح المستقبلية. تتضمن الخسائر 

الضريبية غير المعترف بها خسائر بقيمة 2.137 مليون درهم سوف تنتهي خلال السنوات الثلاث القادمة. و 1.922 مليون درهم )2008: 2.134 مليون درهم( سوف 
تنتهي خلال السنوات الأربع التالية. و717 مليون درهم )2008: 1.919 مليون درهم( سوف تنتهي خلال السنوات الخمس التالية. الخسائر الأخرى يمكن ترحيلها 

لفترات غير محددة.

10 - الشهرة والموجودات غير الملموسة الأخرى

الشهرة
ألف درهم

موجودات غير
ملموسة أخرى

ألف درهم
المجموع

ألف درهم

التكلفة
1.455.10714.245.78915.700.896في 1 يناير 2008

40.90340.903-إضافات
1.524.4731.332.8582.857.331عند الاستحواذ على شركة تابعة

)411.667()347.277()64.390(استبعادات
)80.341()80.341(-فروقات الصرف

2.915.19015.191.93218.107.122في 31 ديسمبر 2008

الإطفاء
1.035.8981.035.898-في 1 يناير 2008
892.569892.569-المحمل للسنة

)56.378()56.378(-استبعادات
31.31531.315-فروقات الصرف

1.903.4041.903.404-في 31 ديسمبر 2008

القيمة المدرجة
2.915.19013.288.52816.203.718في 31 ديسمبر 2008

1.455.10713.209.89114.664.998في 31 ديسمبر 2007

التكلفة
2.915.19015.191.93218.107.122في 1 يناير 2009

3.0481.217.4851.220.533إضافات
362.63534.432397.067عند الاستحواذ على شركة تابعة

(120.726)-(120.726)تغيرات في القيم العادلة المؤقتة )إيضاح رقم 31(
(9.006)(9.006)-استبعادات 

64.83332.600(32.233)فروقات الصرف
3.127.91416.499.67619.627.590في 31 ديسمبر 2009

الإطفاء
1.903.4041.903.404-في 1يناير 2009
930.581930.581-المحمل للسنة

33.79333.793-تغيرات في القيم العادلة المؤقتة )إيضاح رقم 31(
(7.637)(7.637)-استبعادات 

(10.939)(10.939)-فروقات الصرف
2.849.2022.849.202-في 31 ديسمبر 2009

القيمة المدرجة 
3.127.91413.650.47416.778.388في 31 ديسمبر 2009
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10 - الشهرة والموجودات غير الملموسة الأخرى )تابع(
تضم الموجودات غير الملموسة الأخرى الرخص وبرامج الحاسب الآلي وحق الاستخدام غير القابل للإلغاء. وذلك بصافي قيمة دفترية تصل إلى 12.817 مليون 

درهم )2007: 12.215 مليون درهم. 2008: 12.658مليون درهم( و424 مليون درهم )2007: 506 مليون درهم. 2008: 210 مليون درهم( و 409 مليون درهم )2007: 
489 مليون درهم. 2008: 420 مليون درهم( على التوالي.

تم إدراج إطفاء الموجودات غير الملموسة ضمن تكلفة التشغيل في بيان الدخل الموحّد.

تحليل الشهرة
إن الشهرة التي تم الحصول عليها من خلال دمج الأعمال يتم تخصيصها عند الاستحواذ للوحدات المولدة للنقد والتي يتوقع لها أن تستفيد من دمج الأعمال 

ذات الصلة. إن القيمة المدرجة للشهرة )وجميعها تتعلق بالعمليات ضمن القطاع الدولي للمجموعة( تم تخصيصها كما يلي:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

1.268.4741.295.2171.073.081أتلانتك تيليكوم. إس إيه )»إيه تي«(
-1.242.5301.086.017اتصالات دي بي تيليكوم برايفت ليمتد

337.130337.130337.130كنار تليكوميونكيشن كو ليمتد
-28.762151.930اتصالات مصر )اتصالات( إس.آيه.إي 

44.89644.89644.896زنجبار تيليكوم لمتد )»زانتل«(
--206.122تيغو برايفت ليمتد )»تيغو«(

3.127.9142.915.190 1.455.107

انخفاض القيمة
تقوم المجموعة باختبار الشهرة سنويا لتحديد ما إذا كانت هذه القيمة قد انخفضت. وقد تقوم بهذا الاختبار على مدى فترات زمنية أقصر إذا ما كانت هناك 

دلائل على أن هذه الشهرة قد تعرضت للانخفاض. تحدد المبالغ المستردة للوحدات المولدة للنقد من احتساب القيمة العادلة بعد تنزيل كلفة البيع. إن 
الافتراضات الرئيسية في احتساب القيمة المستخدمة هي: 

أسعار الخصم
إن أسعار الخصم التي تطبق على التدفقات النقدية لكل من عمليات المجموعة على دراسة معدّة من قبل طرف ثالث خارجي ويجريها أحد البنوك التي 

تتعامل معها المجموعة. تستخدم الدراسة بيانات السوق ومعلومات من شركات اتصالات متنقلة مدرجة مماثلة وفي منطقة محددة. حيثما تتوفر تلك 
المعلومات وتكون مناسبة. النسب ما قبل الضريبة تستخدم علاوة مخاطر سوق الأسهم المستقبلية و تتراوح ما بين8% و22% )2007 و2008:  10% و %22(. 

التدفقات النقدية طويلة الأجل 
تقوم المجموعة بإعداد توقعات التدفقات النقدية مستمدة عن أحدث خطة أعمال سنوية معتمدة من قبل الإدارة لكل موقع وذلك للسنوات الخمس التالية. 
وفي بعض الأحيان تمتد تقديرات التدفقات النقدية هذه لفترة أطول ولغاية عشر سنوات على الأكثر، على أساس معدلات نمو تقديرية  تتراوح ما بين 4% و%5 
) 2007 و2008: 4% و 5%( و/أو متعدد الدخل قبل احتساب الفوائد والضرائب والاستهلاك والإهلاك لـ 7 أو 9 مرات )2007 و2008: من 7 إلى 9 مرات( في السنة 

الأخيرة. ولا يتجاوز هذا المعدل متوسط معدل النمو طويل الأجل للأسواق ذات الصلة. وتتضمن التدفقات النقدية أتعاب الإدارة ونتائج تماثل خدمات التجوال 
التي سيتم الحصول عليها من كل موقع. 

الإنفاق الرأسمالي 
تعد توقعات التدفقات النقدية للإنفاق الرأسمالي على أساس الخبرة السابقة وتشمل الإنفاق الرأسمالي المتواصل واللازم لإنشاء وبدء تشغيل الشبكات في 

الأسواق الناشئة وتقديم منتجات وخدمات صوت وبيانات أفضل والالتزام بمتطلبات التغطية السكانية لبعض التراخيص الخاصة بالمجموعة. ويشمل الإنفاق 
الرأسمالي التدفقات النقدية الصادرة لشراء الممتلكات والمنشآت والمعدات وبرامج الكمبيوتر.

أسعار البيع والتكاليف المباشرة
إن التغييرات في أسعار البيع والتكاليف المباشرة معدة على أساس الممارسات السابقة والتوقعات بشأن التغييرات المستقبلية في السوق. 

إن التغييرات المعقولة في هذه الافتراضات لا تجعل القيمة الدفترية الإجمالية للوحدات تتجاوز المبالغ الإجمالية القابلة للاسترداد بشأنها.
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11 - الممتلكات والمنشآت والمعدات

المباني
ألف درهم

الآلات والمعدات
ألف درهم

سيارات
وأجهزة حاسب

آلي وأثاث
ألف درهم

الأصول
 تحت الإنشاء

ألف درهم
المجموع

ألف درهم

التكلفة
3.004.50616.405.0161.600.4612.862.24423.872.227في 1 يناير 2008

7.2081.261.41284.4522.681.9554.035.027إضافات
1.49219.38820.880--الاستحواذ على شركات تابعة

-)1.724.260(449.0291.179.99195.240تحويلات
)181.000(---)181.000(محول إلى استثمارات عقارية

)36.545(-)2.594()34.364(413فروقات صرف
)289.519()13.308()23.589()240.902()11.720(استبعادات

3.268.43618.571.1531.755.4623.826.01927.421.070في 31 ديسمبر 2008 

الاستهلاك المتراكم
12.743.294-1.581.3529.992.7221.169.220في 1 يناير 2008
1.591.639-157.1281.277.459157.052المحمل للسنة

)5.300(---)5.300(محول إلى استثمارات عقارية
33.203--33.203-فروقات صرف

)42.735(-)23.214()8.083()11.438(استبعادات

14.320.101-1.721.74211.295.3011.303.058في 31 ديسمبر 2008

القيمة المدرجة
1.546.6947.275.852452.4043.826.01913.100.969في 31 ديسمبر 2008

1.423.1546.412.294431.2412.862.24411.128.933في 31 ديسمبر 2007

التكلفة
3.268.43618.571.1531.755.4623.826.01927.421.070في 1 يناير 2009

7.946583.87632.0564.847.0775.470.955إضافات
921483.99223.51282.872591.297الاستحواذ على شركات تابعة

-(2.548.564)80.2152.181.289287.060تحويلات
5.400---5.400محول إلى استثمارات عقارية

1.92021.97832.154(464)8.720فروقات صرف
(348.154)(38.271)(45.032)(263.247)(1.604)استبعادات

3.370.03421.556.5992.054.9786.191.11133.172.722في 31 ديسمبر 2009
الاستهلاك المتراكم

14.320.101-1.721.74211.295.3011.303.058في 1 يناير 2009
1.603.920-165.2121.208.367230.341المحمل للسنة

(7.500)---(7.500)محول إلى استثمارات عقارية
(540)-(1.431)1.568(677)فروقات صرف

(328.645)-(126.111)(198.400)(4.134)استبعادات
15.587.336-1.874.64312.306.8361.405.857في 31 ديسمبر 2009

القيمة المدرجة
1.495.3919.249.763649.1216.191.11117.585.386في 31 ديسمبر 2009

إن القيمة المدرجة لمباني المجموعة تشمل مبلغا اسميا يبلغ 1 درهم )2007 و2008: 1 درهم( يتعلق بأرض تم منحها للمجموعة من قبل الحكومة. تم إدراج 
مبلغاً قدره 9 مليون درهم )2008: 29 مليون درهم( في الممتلكات والمنشآت والمعدات في حساب رسملة تكاليف القروض للعام. لا توجد التزامات طارئة 

مرتبطة بهذه المنحة. ولذلك فإنه لم يتم إدراج أية مبالغ أخرى  في بيان الدخل الموحّد أو في بيان المركز المالي الموحّد فيما يتعلق بذلك.
لقد تم استخدام الممتلكات والمنشآت والمعدات ذات القيمة الدفترية البالغة 2.511 مليون درهم )2008: 1.864 مليون درهم( كضمان مقابل القروض. 
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12 - الاستثمارات العقارية
إن الاستثمارات العقارية وهي العقارات المملوكة بهدف تحقيق إيجارات و/أو زيادة في قيمتها. ويتم إدراجها بالتكلفة المستهلكة منفصلة ضمن الأصول غير 

المتداولة في بيان المركز المالي الموحّد.

ألف درهم

التكلفة
181.000 محول من الممتلكات والمنشآت والمعدات

181.000 في 31 ديسمبر 2008
(5.400)محول إلى الممتلكات والمنشآت والمعدات

175.600 في 31 ديسمبر 2009
الاستهلاك المتراكم 

5.300محول من الممتلكات والمنشآت والمعدات 

5.300في 31 ديسمبر 2008
7.772المحمل للسنة

(272)محول إلى الممتلكات والمنشآت والمعدات
12.800في 31 ديسمبر 2009

القيمة المدرجة
162.800في 31 ديسمبر 2009
175.700في 31 ديسمبر 2008

القيمة العادلة
212.307في 31 ديسمبر 2009
261.151في 31 ديسمبر 2008

تم احتساب القيمة العادلة للعقارات الاستثمارية للمجموعة في 31 ديسمبر 2009 على أساس تقييم يجريه مقيّمون داخليّون غير مستقلون عن المؤسسة.  

إن الدخل من إيجار العقارات والمكتسب من قبل المجموعة عن استثماراتها العقارية، المؤجرة بالكامل بموجب عقود إيجار تشغيلية، بلغ 38.1 مليون درهم 
)2008: 18 مليون درهم(.

13 - الشركات التابعة
إن شركات المجموعة التابعة الرئيسية كما في 31 ديسمبر 2009 و31 ديسمبر 2008 كانت كما يلي:

النشاط الرئيسيدولة التأسيسالاسم
نسبة الأسهم 

المملوكة

100%خدمات الاتصالاتالمنطقة الحرة في جبل علي. دبيشركة الإمارات للاتصالات والخدمات البحرية)م ح ح(
100%خدمات الكيبل التلفزيونيالإمارات العربية المتحدةشركة الإمارات للكيبل التلفزيوني والوسائط المتعددة ذ م م

90%تملك الاستثمار في شركة الاتصالات الباكستانية المحدودةالإمارات العربية المتحدةشركة اتصالات باكستان العالمية ذ م م
100%تملك الاستثمار في شركة اتصالات مصر )اتصالات( إس.إيه. إيهالإمارات العربية المتحدةشركة اتصالات انترناشونال مصر ذ م م  

100%تملك الاستثمار في اتصالات أفغانستانالمنطقة الحرة في جبل علي. دبيشركة اتصالات انترناشونال أفغانستان المحدودة
100%أنشطة الكوابل البحريةالإمارات العربية المتحدةشركة إيه مارين )ش م خ(

100%خدمات إدارة البياناتالمنطقة الحرة في جبل علي. دبيغرفة الإمارات لمقاصة البيانات م م ح
100%خدمات الإدارةالمنطقة الحرة في جبل علي، دبيمؤسسة اتصالات للخدمات م م ح

100%الخدمات العقارية والبنية التحتيةأبوظبيشركة اتصالات القابضة للخدمات ذ م م 
100%حلول لتقنية المعلوماتالهندشركة اتصالات لحلول البرمجة )الخاصة( المحدودة

100%امتلاك الاستثمار في أتلانتك تلكوم إس إيهالمنطقة الحرة في جبل علي، دبياتصالات انترناشونال اتلانتك ليمتد
100%امتلاك الاستثمار في زنجبارالمنطقة الحرة في جبل علي، دبياتصالات إنترناشونال زانتل ليمتد

82%خدمات الاتصالاتجمهورية السودانكنار للاتصالات )المحدودة(
تملك الاستثمار في إميرجنج ماركت لخدمات الاتصالات من المنطقة الحرة في جبل علي. دبياتصالات إنترناشونال نيجيريا المحدودة

100%خلال مساهمتها في »أم دي بي« إن جي بي في
100%تملك الاستثمار في اتصالات دي بي تلكوم برايفت المحدودةالمنطقة الحرة في جبل علي. دبيالاتصالات الهندية العالمية المحدودة
 تملك الاستثمار في بي تي إكس إل اكسياتا تي بي كيه المنطقة الحرة في جبل علي. دبياتصالات إندونيسيا العالمية المحدودة

100%)سابقاً بي تي اكسلكوميندو براتاما تي بي كيه(
100%تملك الاستثمار في شركة اتصالات بنينالمنطقة الحرة في جبل علي. دبياتصالات بنين العالمية المحدودة

تملك الاستثمار في شركة تيغو برايفت ليمتد من خلال المنطقة الحرة في جبل علي. دبي* اتصالات إنترناشونال سيرلانكا المحدودة
100%مساهمتها في سارك كوربريشن إن في

* شركة تابعة تم الاستحواذ عليها أثناء العام المنتهي في 31 ديسمبر 2009 )إيضاح 31(.
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13  - الشركات التابعة )تابع(
تمتلك المجموعة 45% من حصة رأس مال مجموعة اتصالات دي بي تليكوم برايفت المحدودة. وذلك من خلال امتلاكها 100% لشركة اتصالات الهندية 

العالمية المحدودة )من خلال امتلاكها 100% لشركة اتصالات موريشيوس العالمية المحدودة(. وتعتبر المجموعة هذا الاستثمار كشركة تابعة وذلك لكونها 
تمارس سيطرتها عليها.

14 - الاستثمارات في الشركات الزميلة
التحركات في استثمارات المجموعة في الشركات الزميلة كما يلي:

ألف درهم

13.451.906صافي القيمة الدفترية في 1 يناير 2008
1.809.656إضافات خلال السنة

)74.293(توزيعات أرباح
)541.307(استبعاد حصص في شركات زميلة

40.436الربح الناتج عن زيادة الاستثمار في شركة زميلة
475.693الحصة من النتائج

15.162.091صافي القيمة الدفترية في 31 ديسمبر 2008
684.131الحصة من النتائج

(223.732)توزيعات أرباح
15.622.490صافي القيمة الدفترية في 31 ديسمبر 2009

إن الشركات الزميلة للمجموعة في 31 ديسمبر 2009 هي كالتالي:

النشاط الرئيسيدولة التأسيسالاسم
نسبة الأسهم 

المملوكة

26%خدمات الاتصالاتباكستانشركة الاتصالات الباكستانية المحدودة 
27%خدمات الاتصالاتالمملكة العربية السعوديةشركة اتحاد اتصالات 

28%خدمات الاتصال الفضائيةالإمارات العربية المتحدةشركة الثريا للاتصالات الفضائية
13%خدمات الاتصالاتإندونيسياشركة بي تي إكس إل أكسياتا تي بي كي )»بي اي بي تي«(

40%خدمات الاتصالاتنيجيرياإميرجنج ماركتس تلكوميونيكشن سيرفسز ليمتد )»إي إم تي إس«(

إن آخر بيانات مالية استخدمت لفحص القيمة المدرجة للاستثمار في شركة الاتصالات الباكستانية المحدودة هي البيانات المعدة للسنة المنتهية في 30 
يونيو 2009. وقد تم فحص الفترة المتبقية لشركة الاتصالات الباكستانية المحدودة باستخدام المعلومات المالية المرحلية غير المدققة. 

2009
مليون درهم

2008
مليون درهم

2007
مليون درهم

المبالغ المجمعة ذات الصلة بشركات زميلة
58.28050.63941.414مجموع الموجودات
)24.648()31.997((35.902)مجموع المطلوبات

22.37818.64216.766صافي الموجودات في الشركات التابعة

23.04119.73716.502مجموع الإيرادات

3.3031.4152.460مجموع الأرباح في الشركات التابعة

إن التجميع أعلاه يشمل النتائج والوضع المالي لجميع الشركات الزميلة كما في 31 ديسمبر 2009، مع استثناء شركة الاتصالات الباكستانية المحدودة حيث 
تم إدراج نتائجها ومركزها المالي عن السنة المنتهية في 30 يونيو 2009. 

إن صافي القيمة الدفترية تمثل الاستثمارات التالية:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

19.443.4919.405.3339.268.941. شركة الاتصالات الباكستانية المحدودة
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14 - الاستثمارات في الشركات الزميلة )تابع(
قامت المؤسسة خلال سنة 2006 من خلال الشركة التابعة لها، شركة إتصالات باكستان العالمية ذ.م.م، والتي تمتلك المؤسسة حصة الأكثرية فيها، بشراء 

كامل أسهم الفئة )ب( والبالغ عددها 1.326 مليار سهم في شركة الاتصالات الباكستانية المحدودة بمبلغ 2.598.960.000 دولار امريكي )9.548.579.040 
درهما( وتمثل أسهم الفئة )ب( 26% من رأس المال المصدر في شركة الإتصالات الباكستانية المحدودة. وبموجب النظام الأساسي لشركة الإتصالات 

الباكستانية المحدودة. فإن أسهم الفئة )ب( المشتراه تمنح المؤسسة 53% من حقوق التصويت. وبموجب اتفاقية المساهمين المبرمة بين شركة اتصالات 
باكستان العالمية وحكومة دولة باكستان. يحق لشركة اتصالات باكستان العالمية ان تعين خمسة من أعضاء مجلس ادارة شركة الاتصالات الباكستانية 

المحدودة التسعة. بالاضافة الى تعيين بعض الموظفين الرئيسيين. ومع ذلك، تؤمن الإدارة أن هنالك بعض عوائق السيطرة والتي تتضمن ولا تقتصر على تقييد 
قدرة المؤسسة على إتخاذ القرارات المالية والتشغيلية. وبسبب ذلك فإنه تم إحتساب الإستثمار في شركة الإتصالات الباكستانية المحدودة كشركة زميلة 

بإتباع طريقة حقوق الملكية. وتعتقد إدارة المؤسسة أن بعض أو كل عوائق السيطرة قد تزول في المستقبل وقد ينتج عن ذلك توحيد أعمال شركة الإتصالات 
الباكستانية المحدودة. 

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

23.580.5032.899.0412.123.415. شركة اتحاد اتصالات

ان المؤسسة أحد المساهمين المؤسسين السبعة لشركة اتحاد اتصالات وهي شركة مساهمة في المملكة العربية السعودية تأسست بتاريخ 14 ديسمبر 
2004. تملك شركة اتحاد اتصالات وتشغل شبكات للهاتف المتحرك في المملكة العربية السعودية باستخدام أنظمة شبكات جي اس ام والجيل الثالث.

وفقا لمتطلبات هيئة الاتصالات وتقنية المعلومات في المملكة العربية السعودية ينبغي ان تحتفظ المؤسسة بصفتها المشغل لشركة اتحاد اتصالات 
بحصة تبلغ 15% في الشركة طيلة مدة اتفاقية الادارة )ايضاح 17(. تمتلك المؤسسة 27.459% من حقوق الملكية في شركة اتحاد اتصالات كما في 31 

ديسمبر 2009. )2008: 27.459%؛ 2007: %35(
إن القيمة السوقية لأسهم المؤسسسة في شركة اتحاد اتصالات  بتاريخ 31 ديسمبر 2009 بلغت 8.225 مليون درهم )2008: 5.823 مليون درهم. 2007: 

12.798 مليون درهم(.

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

3446.565504.244449.630. شركة الثريا للاتصالات ش.م.خ )سابقاً شركة الثريا للاتصالات الفضائية ش.م.خ(

تملك المؤسسة حصة تبلغ 28.042% في شركة الثريا وهي شركة مساهمة خاصة مسجلة في الامارت العربية المتحدة.
  

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

4. شركة بي تي إكس إل اكسياتا تي بي كيه )المعروفة سابقاً باسم بي تي
1.700.2921.612.3991.609.920 اكسلكوميندو براتاما تي.بي. كيه(

استحوذت المؤسسة في 12 ديسمبر 2007 على حصة 15.97% من اسهم شركة بي إي بي تي - احدى شركات مشغلي الهاتف المحمول في اندونيسيا - 
مقابل 1.610 مليون درهم.  ونتيجة لحقوق إصدار قامت بها بي تي إكس إل اكسياتا تي بي كيه. خفضت المجموعة حصصها إلى 13.31٪ في 31 ديسمبر 2009 

)سنة 2008 : 15.97٪(. إن المجموعة الآن في طور الاستحواذ ثانية على هذه الأسهم.

بالرغم من ان المؤسسة لا تملك سوى 13.31% من الرأسمال المدفوع لشركة بي إي بي تي، الا انها تمارس تأثيرا كبيرا على القرارات من خلال الاعضاء الذين 
يمثلونها في مجلس ادارة الشركة. وعليه صنفت المؤسسة شركة بي إي بي تي كشركة زميلة.

وبالرغم من أن أسهم شركة بي إي بي تي متداولة، إلا أن تداول أسهمها لا يزال بالحد الأدنى، وبناءً على ذلك فإن القيمة السوقية البالغة 854 مليون درهم 
)2008: 358 مليون درهم( في 31 ديسمبر 2009 لا تمثل القيمة العادلة للمجموعة.

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

-4451.639741.074. إميرجنج ماركتس تليكوميونيكشن سيرفسز لمتد

بتاريخ 11 فبراير 2008 استحوذت المجموعة على 40% من حقوق ملكية إم دي سي-إن جي بي.في. وهي شركة مسجلة في هولندا. إن النشاط الرئيسي لـ إم دي 
سي- إن جي بي.في هو امتلاك الاستثمار في إميرجنج ماركت لخدمات الاتصالات المحدودة »اي إم تي سي« وهي منشأة مسجلة في نيجيريا. تم تسديد سعر 

الاستحواذ البالغ 969.94 مليون درهم والذي يخص شراء أسهم في إم دي سي- إن جي بي في وتحويل حق استلام 40% من القرض الممنوح من مبادلة القابضة 
سايبرس إلى إي إم دي سي- إن جي بي في البالغ 1.176 مليون درهم. منحت إي إم تي إس ترخيص خدمات معبرية موحدة من قبل إدارة الاتصالات النيجيرية. لم 

يتم الانتهاء من وضع هيكلية رأس المال لأي إم تي إس وعند الانتهاء منه قد ينتج عن ذلك إعادة تبويب جزء من هذا الاستثمار في الشركة الزميلة إلى سلفيات 
طويلة الأجل أو قروض. 
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15 - الاستثمارات في المشاريع المشتركة
التحركات في استثمارات المجموعة في المشاريع المشتركة كما يلي:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

102.00150.000صافي القيمة الدفترية في 1 يناير 
55.000-إضافات خلال السنة

)2.999((2.080)الحصة من النتائج
99.921102.001صافي القيمة الدفترية في 31 ديسمبر

المشاريع المشتركة للمجموعة في 31 ديسمبر 2009 كما يلي:

النشاط الرئيسيدولة التأسيسالاسم
نسبة الأسهم

المملوكة

50%تأسيس وإدارة أنظمة الشبكةالإمارات العربية المتحدةيوبكتس تليكوميونيكشن تكنولوجي ذ م م 

سمارت للخدمات التكنولوجية دي دبليو سي- ذ م م 
مركز دبي العالمي، 

المنطقة الحرة، دبي
خدمات تقنيات 

50%المعلومات والاتصالات

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

إجمالي المبالغ المتعلقة بالمشاريع المشتركة
55.056 40.445حصة المجموعة من الموجودات المتداولة

64.73456.783حصة المجموعة من الموجودات غير المتداولة
)9.838((5.258)حصة المجموعة من المطلوبات المتداولة

99.921102.001حصة المجموعة من صافي الموجودات في المشاريع المشتركة
6.1127.247حصة المجموعة من دخل المشاريع المشتركة

)10.246((8.192)حصة المجموعة من نفقات المشاريع المشتركة

)2.999((2.080)حصة المجموعة من نتائج المشاريع المشتركة )الخسارة(

صافي القيمة الدفترية وتمثل الاستثمارات التالية:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

159.89956.665- يوبكتس تليكوميونيكشن تكنولوجيي ذ م م

أبرمت »اتصالات« مع »الامارات السبع للاستثمار والتجارة الدولية ذ.م.م« اتفاقية لانشاء شركة » يوبكتس تليكوميونيكشن تكنولوجيي ذ.م.م«. ويمثل الهدف 
الاساسي للشركة تركيب البنية الاساسية وادارة انظمة الشبكات المحلية.

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

240.02245.336-  سمارت للخدمات التكنولوجية دي دبليو سي- ذ.م.م.

بتاريخ 3 مايو 2007. قامت المؤسسة بعقد اتفاقية مع مؤسسة دبي للطيران المدني لتأسيس شركة مشروع مشترك لتقديم نطاق حر من خدمات )تقنيات 
المعلومات والاتصالات( غير خاضعة للتنظيم وامتلاك شبكة اتصال مفتوحة في مركز دبي العالمي. قامت المؤسسة بتاريخ 23 سبتمبر 2008 بالمساهمة 
بمبلغ 55 مليون درهم مقابل 50% من حقوق ملكيتها لشركة سمارت للخدمات التكنولوجية دي دبليو سي - ذ.م.م. ولقد تأسست هذه الشركة في إمارة دبي 

كشركة منطقة حرة »DWC« بتاريخ 25 سبتمبر 2008.

16 - استثمارات أخرى

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

345.995335.289490.329استثمارات في حقوق الملكية مصنفة  كمتاحة للبيع 
-55.66246.609استثمارات أخرى مصنفة كمتاحة للبيع

91.850220.440220.440سندات وصكوك مصنفة كمحتفظ بها لتاريخ الاستحقاق

493.507602.338 710.769
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16 - استثمارات أخرى )تابع(
تمثل الأسهم المدرجة أعلاه استثمارات في حقوق ملكية مدرجة والتي تمنح المجموعة فرصة تحقيق العائد عن طريق إيرادات توزيعات أرباح الأسهم 

ومكاسب القيمة العادلة. لا يحتفظ بهذه الأسهم للاتجار، وبالتالي فهي مصنفة كاستثمارات متاحة للبيع. علما بأن القيمة العادلة جميع استثمارات 
الأسهم تقوم على أساس ألأسعار المدرجة في السوق. 

إن الصكوك هي سندات مصممة للتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية.
إن الحركة في الاستثمارات الأخرى للمجموعة كما يلي:

ألف درهم

710.769صافي القيمة الدفترية في 1 يناير 2008
)108.431(إعادة تقييم الاستثمارات والإضافات

602.338صافي القيمة الدفترية في 31 ديسمبر 2008
19.759إعادة تقييم الاستثمارات والإضافات

)128.590(عائدات على استحقاق استثمارات مصنفة كاستثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق

493.507صافي القيمة الدفترية في 31 ديسمبر 2009

صافي القيمة الدفترية وتمثل الاستثمارات التالية:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

1211.493172.920235.000- شركة الاتصالات القطرية- شركة مساهمة قطرية

بلغ إجمالي الأسهم المملوكة للمؤسسة بنهاية العام 1.466.666 )2007: 1.000.000. و 2008: 1.466.666( سهماً. 

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

2125.827152.341238.000- شركة الاتصالات السودانية

يمثل هذا المبلغ استثمار المؤسسة في 38.60 مليون سهم )2007 و 2008: 29.24 مليون سهم( )تمثل ملكية بنسبة 4% في سنة 2007 و 2008( في شركة 
الاتصالات السودانية المحدودة بالسودان.

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

128.590128.590-3- صكوك دبي العالمية ش.م.ح

يمثل هذا المبلغ استثمار المؤسسة بقيمة 35 مليون دولار امريكي في شهادات )صكوك الاجارة( الصادرة عن حكومة دبي. دائرة الطيران المدني. تحمل هذه 
الشهادات ايجارا سنويا يرتبط بسعر الفائدة السائد بين المصارف في لندن لمدة ستة اشهر بالدولار الامريكي زائداً 0.45% واستحقت في شهر نوفمبر 2009. 

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

491.85091.85091.850- وينجز ش.م.ح

يمثل هذا المبلغ استثمار المؤسسة بقيمة 25 مليون دولار امريكي في شهادات )صكوك المشاركة( الصادرة عن شركة وينجز ش.م.ح. وهي شركة ذات 
مسؤولية محدودة تأسست في المنطقة الحرة في مطار دبي. وتحمل هذه الشهادات عائدا يرتبط بسعر الفائدة السائد بين المصارف في لندن بالدولار 

الامريكي زائدا 0.75% وتستحق في شهر يونيو 2012. وقد تم أول توزيع خلال شهر يونيو 2006 بناء على سعر الفائدة السائد بين المصارف في لندن بالدولار 
الامريكي لمدة 12 شهرا. 

وبعد ذلك تكون التوزيعات مرة كل ستة اشهر بناء على سعر الفائدة السائد بين المصارف في لندن بالدولار الامريكي لمدة ستة اشهر. ان صكوك المشاركة 
مضمونة من قبل مجموعة الامارات. وقد بلغت  القيمة السوقية التقريبية لتلك الصكوك 78.9 مليون درهم )2008: 68.9 مليون درهم( كما في 31 ديسمبر 

.2009

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

56.3067.55010.356- بنك الخرطوم

يمثل هذا المبلغ استثمار المؤسسة في 3.2 مليون سهم )2007 و2008: 2.5 مليون سهم( في بنك الخرطوم )المعروف سابقا باسم بنك الإمارات والسودان(.
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16 - استثمارات أخرى )تابع(

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

62.3692.4786.973- آيكو الجديدة للاتصالات الدولية )القابضة( المحدودة

 تملكت المؤسسة 7.34% في شركة ايكو للاتصالات الدولية )القابضة( المحدودة )»آيكو«( والتي تقدمت في شهر اغسطس 1999 بطلب الحماية من الافلاس 
بموجب الفصل 11 من قانون الافلاس الخاص بالولايات المتحدة الامريكية. وبعد خروجها من حماية الفصل 11 في مايو 2000 تمت اعادة تأسيس ايكو لتصبح 

ايكو الجديدة للاتصالات الدولية )القابضة( المحدودة وفقا لقوانين ولاية ديلاور في الولايات المتحدة الامريكية وقد تم ادراج ايكو الجديدة في سوق ناسداك للاوراق 
المالية في نيويورك. تمتلك المؤسسة في آيكو الجديدة 596.864 سهما )2007 و2008: 596.864 سهما( من الفئة )أ( )ملكية تمثل نسبة %0.30. 2008: %0.30(. 

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

7- استثمارات أخرى
مصنفة كمتاحة للبيع:

-43.537   54.261تليسيل فاسو
-3.072   1.401استثمار اتصالات مصر

55.66246.609-

إن الاستثمارات الأخرى التي تملكها الشركات التابعة للمؤسسة تضم »تليسيل فاسو« )أنظر الإيضاح أدناه(. بالإضافة إلى استثمار لاتصالات مصر.

بسبب الخلاف بين شركة تابعة لـ ايه تي تليسيل فاسو ومساهم الأقلية فقدت ايه تي سيطرتها مؤقتاً على الشركة التابعة تبعاً للقرار المتخذ من السلطات 
القضائية وبناءً عليه تم إلغاء التوحيد من التاريخ الذي انتهت فيه سيطرة ايه تي. إن هذا الموضوع حالياً قيد التحكيم.

17 - معاملات وأرصدة الأطراف ذات العلاقة 
إن المعاملات بين المؤسسة وشركاتها التابعة. والتي تعتبر أطراف ذات العلاقة. قد تم حذفها عند التوحيد ولم يتم إدراجها ضمن هذا الإفصاح. أما المعاملات 

بين المجموعة وشركاتها الزميلة فقد تم إدراجها كما يلي:

وكما هو مبين في الإيضاح رقم )1(، وطبقا لأحكام القانون الاتحادي رقم 267/10 لسنة 2009، قامت الحكومة الاتحادية لدولة الإمارات العربية المتحدة 
بتحويل حصتها في المؤسسة البالغة 60% إلى جهاز الإمارات للاستثمار ابتداء من تاريخ 1 يناير 2008. وهي هيئة مسيطر عليها بشكل فعلي من قبل 

الحكومة الاتحادية لدولة الإمارات. وتقدم المجموعة خدمات ومنتجات الاتصالات للمؤسسات والهيئات الحكومية الاتحادية )بما في ذلك الوزارات والهيئات 
المحلية( تتم هذه الخدمات بناء على الشروط التجارية العادية. تتراوح فترة السماح الممنوحة للهيئات الحكومية لدفع رسوم الخدمات بين 90 و 120 يوما. 
في 31 ديسمبر 2009. ضمت المدينون مبلغ 398 مليون درهم )2008: 198 مليون درهم( مدينة من الوزارات الاتحادية والهيئات المحلية. انظر الإيضاح رقم 5 

بخصوص الإفصاح عن حق الامتياز المدفوع إلى الحكومة الاتحادية لدولة الإمارات العربية المتحدة.
وفقاً لمعيار المحاسبة الدولي رقم 24 )تعديل 2009(، إفصاحات الأطراف ذات العلاقة. اختارت المجموعة عدم الإفصاح عن المعاملات التي تجريها مع 

الحكومة الاتحادية في دولة الإمارات وغيرها من المنشآت التي تمارس الحكومة الاتحادية السيطرة عليها. وتلك الخاضعة للسيطرة المشتركة وممارسة تأثير 
مهم عليها. تتمثل طبيعة المعاملات التي قامت بها المجموعة مع مثل تلك الأطراف ذات الصلة في توفير خدمات الاتصالات السلكية واللاسلكية.

وقد أبرمت المؤسسة المعاملات الهامة التالية مع الأطراف ذات العلاقة مع المشاريع المشتركة والشركات الزميلة كما يلي:

1- شركة اتحاد اتصالات
استجابة لمتطلبات الترخيص الخاصة بلجنة الاتصالات  سي آي تي سي وتقنية المعلومات قامت شركة اتحاد اتصالات إي إي سي )عندما كانت تحت 

التأسيس( بإبرام اتفاقية إدارة )»الاتفاقية«( مع المؤسسة كمشغل للشركة اعتبارا من تاريخ 14 أغسطس 2004. تتقاضى المؤسسة رسوم تبلغ 63.9 مليون 
درهم )2008: 78 مليون درهم ( كأتعاب إدارة سنوية ورسوم انتداب الموظفين وغيرها من الخدمات المقدمة بموجب الاتفاقية. تبلغ مدة الاتفاقية سبعة سنوات 

ويمكن أن تجدد تلقائيا لفترات متعاقبة تبلغ كل منها خمسة أعوام إلا إذا قامت المؤسسة بتقديم إخطار بإلغاء الاتفاقية مدته 12 شهرا. أو إذا قامت »إي إي 
سي« بتقديم إخطار إلغاء قبل 6 أشهر من انتهاء الفترة المعينة. إن المبلغ المستحق من شركة اتحاد اتصالات إي إي سي كما في 31 ديسمبر 2009 بلغ 84.2 

مليون درهم تمثل خدمات اتصالات.

2- شركة الثريا للاتصالات ش. م. خ. )»الثريا«(
قامت المؤسسة بتوفير تسهيلات بوابة رئيسية إلى شركة الثريا بما في ذلك خدمات الصيانة والدعم. تم تحميل مبلغ 29.4 مليون درهم )2008: 21 مليون 

درهم( على شركة الثريا مقابل استخدام هذه التسهيلات والخدمات الأخرى. إن المبلغ المستحق لشركة الثريا كما في 31 ديسمبر 2009 بلغ 26.3 مليون درهم 
يمثل خدمات اتصالات.

3- شركة الاتصالات الباكستانية المحدودة
وفقا لاتفاقية المساهمين المبرمة بين شركة اتصالات باكستان العالمية وحكومة دولة باكستان بتاريخ 12 إبريل 2006. قامت المؤسسة بعقد اتفاقية 
لتقديم الخدمات التقنية والخبرات المعرفية )»اتفاقية بي تي سي إل«( مع شركة الاتصالات الباكستانية المحدودة سارية المفعول من تاريخ 10 أكتوبر 

2006. ووفقا لبنود اتفاقية بي تي سي إل. يستحق للمؤسسة رسوم خدمات سنوية بنسبة 3.5% من إجمالي الإيرادات الموحّدة لشركة الاتصالات الباكستانية 
المحدودة لتلك السنة. إن هذه الاتفاقية سارية المفعول لمدة خمس سنوات على أن لا تزيد الرسوم عن 50 مليون دولار أمريكي بالسنة. وخلال السنة 

الحالية بلغ دخل رسوم الخدمات 124 مليون درهم )2008: 143 مليون درهم( وتم الاعتراف به في بيان الدخل الموحّد. إن المبلغ المستحق لشركة الاتصالات 
الباكستانية المحدودة في 31 ديسمبر 2009 بلغ 64.7 مليون درهم يمثل خدمات اتصالات.

4- إميرجنج ماركتس تليكوميونكيشن سيرفيسز ليمتد
دفعت المؤسسة مبلغا قدره 645 مليون درهم )2008: 257 مليون درهم( لشركة إميرجنج ماركتس تليكوميونكيشن سيرفيسز كسلفة. وتم تحميل مبلغا 

قدره 96.42 مليون درهم كرسوم إدارية سنوية. ورسوم انتداب موظفين وغيرها من الخدمات. إن المبلغ المستحق من شركة إميرجنج ماركتس تليكوميونكيشن 
سيرفيسز ليمتد في 31 ديسمبر 2009 بلغ  3.4 مليون درهم يمثل خدمات اتصالات.

60



إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

17 - معاملات وأرصدة الأطراف ذات العلاقة  )تابع(

 المعاملات التجارية
 فيما يلي الأرصدة مع الشركات الزميلة والمشاريع المشتركة في 31 ديسمبر 2009:

المشاريع المشتركةالشركات الزميلة

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

1.242.894505.58855479مبالغ مستحقة من الأطراف ذات العلاقة 

إن المبالغ غير المسددة تكون غير مرهونة ويتم تسويتها نقدا. لا يتم إعطاء أو استلام أية ضمانات. ولم يتم إعداد أية مخصصات للديون المشكوك في 
تحصيلها فيما يتعلق بالأرصدة المذكورة أعلاه.

تعويض موظفي الإدارة الرئيسيين 
إن تعويض أعضاء مجلس الإدارة. وهم موظفي الإدارة الرئيسيين للمجموعة. مبين أدناه بطريقة شاملة للفئة الموضحة في المعيار المحاسبي الدولي رقم 24 

الإفصاح عن الأطراف ذات العلاقة.

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

51.12361.520مكافآت قصيرة الأجل

18 - ذمم إيجارات تمويلية مدينة

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

المبالغ المدينة ضمن الإيجار التمويلي
الحد الأدنى لدفعات الإيجار:

13.29413.29413.294خلال سنة واحدة
26.58839.88253.176في السنة الثانية إلى الخامسة

39.88253.17666.470
)8.761()5.931((3.614)ناقصاً: دخل تمويل غير مكتسب

36.26847.24557.709القيمة الحالية للحد الأدنى من دفعات الإيجار المدينة

القيمة الحالية للحد الأدنى من دفعات الإيجار المدينة:
11.51510.97710.464خلال سنة واحدة )جاري(

24.75336.26847.245في السنة الثانية إلى الخامسة )غير جاري(

36.26847.24557.709

لدى المجموعة ترتيبات إيجار تمويلية فيما يتعلق بمباني وتركيبات في دولة الإمارات العربية المتحدة. مؤجرة إلى شركة الثريا للاتصالات )ش م خ(  وهي شركة 
زميلة للمجموعة. 

إن سعر الفائدة المرتبط بعقود الإيجار ثابت في تاريخ العقد لكامل فترة عقد الإيجار. إن متوسط سعر الفائدة الفعلي المتعاقد عليه يبلغ 4.9% بالسنة )2007 
و2008: 4.9%(. يرى مجلس الإدارة أن القيمة المدرجة للإيجارات التمويلية المدينة للمجموعة  مقاربة لقيمتها العادلة.

19 - المخزون

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

171.48282.834أجهزة المشتركين
100.928100.439مواد صيانة ومستهلكة

272.410183.273
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20 - مدينون تجاريون وذمم مدينة أخرى

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

4.130.1373.818.040مبالغ مدينة مقابل خدمات مقدمة
)1.318.983((865.995)مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

3.264.1422.499.057
2.185.0981.876.939مبالغ مستحقة من إدارات اتصالات أخرى

293.675241.543مصروفات مدفوعة مقدما
206.254233.568إيرادات مستحقة

1.689.133587.601مدينون آخرون

7.638.3025.438.708

تتراوح الفترة الائتمانية للمجموعة بين 30 و 120 يوما )2008: 30 و 120 يوما(.

تقوم المجموعة بأخذ مخصصات لكل الذمم التجارية المدينة المستحقة التي تجاوزت فترة استحقاقها. ونتيجة لذلك لا توجد أية مبالغ مدينة لم يتم 
احتساب انخفاض لقيمتها بتاريخ 31 ديسمبر 2009 من إجمالي الذمم المدينة التي تجاوزت فترة استحقاقها والبالغة 2.900 مليون درهم )2008: 2.669 مليون 

درهم( لقد خصصت المؤسسة مبلغ 865 مليون درهم )2008: 1.319 مليون درهم( مقابلها بناء على تقييمها للمستوى الائتماني للمبالغ المستحقة. حيث 
أدت نتيجة التقييم إلى إمكانية استرجاع جزءا من المبالغ المدينة.

إن التصنيفات الأخرى المدرجة ضمن الذمم المدينة والأخرى لا تحتوي على أية مبالغ منخفضة.
لا يتم تحميل فوائد على الذمم المدينة. تحتفظ المجموعة بمبلغ 295 مليون درهم )2008: 281 مليون درهم( تمثل ضمان نقدي من العملاء مقابل المبالغ 

المدينة للخدمات المقدمة.

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

الحركة في مخصص الديون المشكوك في تحصيلها
1.318.983778.410الرصيد الافتتاحي في 1 يناير 2008

540.573(452.988)صافي )النقص( الزيادة في مخصص الديون المشكوك في تحصيلها

865.9951.318.983 الرصيد الختامي في 31 ديسمبر

21 - النقد ومرادفات النقد

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

11.309.18511.294.868النقد ومرادفات النقد

يتكون النقد ومرادفات النقد من أرصدة نقدية وودائع قصيرة الأجل تستحق خلال ثلاثة أشهر أو أقل. وهي مدرجة بصورة رئيسية بدرهم دولة الإمارات العربية 
المتحدة في المؤسسات المالية والبنوك. إن القيمة المدرجة لهذه الموجودات مقاربة لقيمتها العادلة.

يتم تحقيق الفوائد على هذه الودائع وفق أسعار السوق السائدة. يشتمل النقد ومرادفات النقد على مبلغ 1.892 مليون درهم )2008: 2.616 مليون درهم( تمثل 
الأرصدة البنكية والنقدية للشركات التابعة للمؤسسة في الخارج.

22 - دائنون تجاريون وذمم دائنة أخرى

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

مدرجة في المطلوبات المتداولة 
8.836.3468.664.984حق الامتياز الاتحادي

2.205.0412.623.483دائنون تجاريون 
1.484.5631.637.545مبالغ مستحقة لإدارات الاتصالات الأخرى

987.913839.960الإيرادات المؤجلة
5.875.3744.918.841ذمم دائنة أخرى

19.389.23718.684.813

مدرجة في المطلوبات غير المتداولة
1.796.728840.080دائنون تجاريون

321.56117.611ذمم دائنة أخرى

2.118.289857.691

62



إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

22 - دائنون تجاريون وذمم دائنة أخرى )تابع(
إن المبالغ المستحقة من إدارات الاتصالات الأخرى والدائنون التجاريون والذمم الدائنة الأخرى تتكون بشكل رئيسي من مبالغ مستحقة من مشتريات تجارية 
وتكاليف متواصلة. ويتوقع أن يتم تسديدها خلال 12 شهرا من تاريخ بيان المركز المالي. يتم دفع حق الامتياز الاتحادي للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009 

شهريا لوزارة المالية والصناعة في دولة الإمارات العربية المتحدة وذلك بعد الربع الأول من سنة 2010.

الدائنون التجاريون والذمم الدائنة الأخرى المدرجة تحت المطلوبات غير المتداولة مستحقة الدفع بعد سنة واحدة من تاريخ بيان المركز المالي. 

23 - القروض

أ( قروض بنكية
إن القيمة الدفترية والقيمة العادلة المقدرة لقروض المجموعة من البنوك )التي تم قياسها على أساس التكلفة المطفأة( هي كما يلي:

القيمة المدرجةالقيمة العادلة

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

85.91664.53085.91664.530  السحب على المكشوف 
3.067.8502.473.8352.829.3412.306.086  القروض البنكية

3.153.7662.538.3652.915.2572.370.616

إن القيم العادلة لقروض المجموعة تحتسب باستخدام التدفقات النقدية المخصومة بتطبيق عامل خصم مناسب يشمل مخاطر الائتمان. 

)1(   السحب على المكشوف
يوجد لدى زانتل مبلغاً قدره 24.6 مليون درهم )2008: 64.5 مليون درهم( يمثل سحب بنكي على المكشوف، ويستخدم لغرض أنشطة غير تشغيلية.  أما 

الرصيد المتبقي )61.3 مليون درهم(. فإنه يتعلق بأرصدة السحب على المكشوف المملوكة لأتلانتك تيليكوم.

)2( القروض البنكية
بتاريخ 17 يوليو 2006 وقّعت المؤسسة اتفاقية للحصول على تسهيلات ائتمانية بقيمة 3 مليار دولار أمريكي مع مجموعـه من 22 بنكاً. قامت المؤسسة 

بتسديد المبلغ المتبقي من هذه التسهيلات البالغ 2.755 مليون درهم في 14 يوليو 2008. وعليه فإن جميع القروض كما في 31 ديسمبر 2009 محتفظ بها من 
قبل  الشركات التابعة للمجموعة. كما هو مبين أدناه:

وقعت »اتصالات مصر« بتاريخ 13 ديسمبر 2007 اتفاقية قروض مجمعة خاضعة للفوائد  لـ:
·  مبلغ 2 مليار جنيه مصري )1.4 مليار درهم إماراتي( يمثل تسهيلات قرض طويل الأجل. القسم )أ(؛

·  مبلغ 1 مليار جنيه مصري )0.7 مليار درهم إماراتي( يمثل تسهيلات ائتمان مدورة. القسم )ب(؛
·  مبلغ 300 مليون دولار أمريكي )1.102 مليون درهم إماراتي( تمثل تسهيلات قرض طويل الأجل. القسم )ج(.  

تسدد القروض بالكامل في 13 يناير 2011. تخضع القروض لفائدة بسعر متوسط اليوم زائد 0.5% لجزء القرض بالجنيه المصري وفائدة بسعر الفائدة السائد 
بين البنوك في لندن زائد 0.75% لجزء القرض بالدولار الأمريكي. لقد استخدمت اتصالات مصر مبلغ 595.4 مليون درهم )2008: 468.1 مليون درهم( من القسم 

)أ( و1.102 مليون درهم )2008: 1.102 مليون درهم( من القسم )ج( تم إدراجها ضمن القروض غير المتداولة. إن القروض من مجموعة البنوك مضمونة برهن 
تجاري على الموجودات الثابتة لاتصالات مصر ورهن على حساباتها البنكية وعقاراتها وتحويل التأمين.

لدى شركة »زانتل« مجموعة من القروض تبلغ 499.3 مليون درهم )2008: 70 مليون درهم( مستحق منها 271.7 مليون درهم )2008: لا شيء( خلال عام. بلغ 
سعر الفائدة على القروض المتحصل عليها بفوائد ثابتة 14% )2008: 14.5%( في السنة )رصيد متناقص( بينما القروض التي تم الحصول عليها بفوائد متباينة 

فتخضع لفائدة بمعدل السعر السائد بين البنوك في الولايات المتحدة زائد 4.5% إلى 5.5% )2008: 2.75% و 5.5%( في السنة. ولقد تم ضمان القروض البنكية 
من خلال رهونات ثابتة وعائمة على ممتلكات الشركة ومنشآتها وتجهيزاتها الحالية والمستقبلية بما في ذلك رهن على حسابات الضمان.

لدى أتلانتك تلكوم، وهي شركة تابعة للمؤسسة، قرض باليورو بمبلغ 667.2 مليون درهم )2008: 525 مليون درهم(. يتعلق 559 مليون درهم من القرض بقروض 
قصيرة الأجل واجبة السداد في ديسمبر 2010. يخضع القرض قصير الأجل لفائدة بمعدل السعر السائد بين البنوك الأوروبية زائد 8.72%. تتألف القروض الباقية 

من سحوبات على المكشوف بقيمة 61.3 مليون درهم )فائدة ثابتة قدرها 11.0-14.8%( بالإضافة إلى قروض قصيرة الأجل بقيمة 16.2 مليون درهم وقروض غير 
متداولة بقيمة 30.8 مليون درهم. حيث تحمل معدل فائدة ثابت %10.0.

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

استحقاق القروض البنكية
القروض واجبة الدفع كالتالي:

956.360740.999واجبة الدفع عند الطلب أو في غضون سنة واحدة
2.269.33067.469في السنة الثانية

1.820.924-بين السنة الثالثة والخامسة

3.225.6902.629.392

تم إعداد الجدول أعلاه على أساس التدفقات النقدية غير المخصومة للالتزامات المالية بناءً على أقرب وقت يمكن فيه مطالبة المجموعة بالدفع. الجدول 
يشمل التدفقات النقدية للأصل والفائدة معا.
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-23 القروض  )تابع(

أ( قروض بنكية )تابع(
2009

ألف درهم
2008

ألف درهم

المتوسط المرجح لأسعار الفائدة المدفوعة كان على النحو التالي:
5.08%8.99%قروض بنكية

إن القروض بالدولار الأمريكي تم تجميعها مع تلك بالدرهم الإماراتي لأن الدرهم مربوط بالدولار الأمريكي. في 31 ديسمبر 2009، كان لدى المجموعة مبلغاً قدره 
1.127 مليون درهم )2008: 2.678 مليون درهم( تمثل تسهيلات اقتراض غير مسحوبة ملتزم بها في حالة الوفاء بجميع الشروط المسبقة.

)ب( قروض أخرى
إن القيمة المدرجة والقيمة العادلة المقدرة للقروض الأخرى للمجموعة )بالتكلفة المطفأة( هي كما يلي:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

القيمة المدرجة:
525.300387.2461.642.955قروض من حقوق ملكية غير مسيطرة
600.975608.863608.863سلف من حقوق ملكية غير مسيطرة

--414.307تمويل موردين 
--45.252أخرى

1.585.834996.1092.251.818

القيمة العادلة )باستثناء السلف من حقوق ملكية غير مسيطرة. انظر أدناه(:
574.350507.5801.995.104قروض من حقوق ملكية غير مسيطرة

--411.940تمويل موردين 
--44.370أخرى

1.030.660507.5801.995.104

الاستحقاق - القروض واجبة السداد كما يلي:
--56.940عند الطلب أو في غضون سنة واحدة

60.775-1.025.360في السنة الثانية
600.9751.151.0102.832.000بين السنة الثالثة والخامسة

1.683.2751.151.0102.892.775

إن القيمة العادلة للسلف من حقوق الملكية غير المسيطرة غير مساوية لقيمتها المدرجة لأنها لا تخضع للفوائد. لكن، بما أنه لا يوجد هناك تاريخ دفع، لا 
يمكن تحديد القيمة العادلة بشكل معقول. 

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

المتوسط المرجح لأسعار الفائدة المدفوعة كان على النحو التالي:
7.22%3.90%4.13%قروض بنكية

)1(   قروض من حقوق الملكية غير المسيطرة
تشمل القروض من حقوق الملكية غير المسيطرة على حصة الأقلية في قرض الشركاء الذي تم منحه إلى اتصالات مصر البالغ 525.3 مليون درهم )2008: 

387.2 مليون درهم(. يخضع هذا القرض لفائدة بسعر ثابت بنسبة 10%. قرر المساهمون في اتصالات مصر في سنة 2007 مد فترة سداد القرض إلى سنة 2011 
وبناءً على ذلك تم تصنيف هذا القرض ضمن المطلوبات غير المتداولة.

)2(   سلف من حقوق الملكية غير المسيطرة
تمثل السلف من حقوق الملكية غير المسيطرة 601 مليون درهم )2008 و2007: 608.9 مليون درهم( سلف مدفوعة من قبل مساهمي الأقلية في شركة 
اتصالات باكستان العالمية ذ م م بغرض امتلاك المجموعة لحصتها البالغة 26% من أسهم شركة الاتصالات الباكستانية المحدودة صافي من المبالغ 

المسددة. إن هذا المبلغ صافي من الفوائد وغير خاضع لأية فترات سداد محددة ولا يستحق دفعه خلال 12 شهرا من تاريخ بيان المركز المالي. وبناء على ذلك، 
أدرج كامل المبلغ ضمن المطلوبات غير المتداولة.

)3(   تمويل موردين
تمويل موردين يشمل 403.1 مليون درهم فيما يتعلق باتصالات مصر لشراء معدات الشبكة. ومن المقرر أن ينتهي التمويل في عام 2011، ويستحق عليه فوائد 

ثابتة بمعدل ٪3.0.
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23 - القروض  )تابع(

)ب( قروض أخرى )تابع(
)4(   أخرى

أرصدة القروض الأخرى تتكون من قروض لشركة اتصالات دي بي تيليكوم برايفت ليمتد لا تتحمل فائدة وتستحق السداد في غضون سنة واحدة.

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

إجمالي القروض
ً 1.079.387722.305343.000مبلغ مستحق التسديد في غضون 12 شهرا

3.421.7042.644.4205.387.343مبلغ مستحق التسديد بعد 12 شهراً

4.501.0913.366.7255.730.343

تحليل القروض بحسب العملة

الدرهم  والدولار 
الأمريكي

ألف درهم
الجنيه المصري

ألف درهم
اليورو

ألف درهم
الروبية الهندية 

ألف درهم
المجموع

ألف درهم

31 ديسمبر 2009
2.915.257-1.632.291615.686667.280قروض بنكية
45.2521.585.834-1.015.282525.300قروض أخرى

2.647.5731.140.986667.28045.2524.501.091
31 ديسمبر 2008

2.370.616-1.236.641468.000665.975قروض بنكية
996.109-608.863387.246قروض أخرى

1.845.504855.246665.975-3.366.725

31 ديسمبر 2007
3.478.525-2.826.525343.000309.000قروض بنكية
2.251.818-608.8631.587.96054.995قروض أخرى

3.435.3881.930.960363.995-5.730.343
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24 - الذمم الدائنة المتعلقة بالاستثمارات والرخص

المتداولة
ألف درهم

غير المتداولة
ألف درهم

المجموع
ألف درهم

31 ديسمبر 2009
الاستثمارات

2.882.060-2.882.060شركة الاتصالات الباكستانية ذ.م.م 
التراخيص 

20.90142.31863.219جمهورية بنين
   2.902.96142.3182.945.279

31 ديسمبر 2008
استثمارات

1.899.776887.7462.787.522شركة الاتصالات الباكستانية ذ.م.م 
83.767-83.767شركة أتلانتك تلكوم إس إيه

تراخيص
18.92257.19676.118جمهورية بنين

2.002.465944.9422.947.407

31 ديسمبر 2007
الاستثمارات

949.7121.717.0962.666.808شركة الاتصالات الباكستانية ذ.م.م 
41.890-41.890شركة أتلانتك تلكوم إس إيه

تراخيص 
21.73287.530109.262جمهورية بنين

1.013.3341.804.6262.817.960

طبقا لاتفاقية المساهمين بين شركة اتصالات باكستان العالمية ذ.م.م وحكومة دولة باكستان تم سداد مبلغ 6.612 مليون درهم )2007 و2008: 6.612 مليون 
درهم( إلى حكومة دولة باكستان على أن يسدد الرصيد الباقي وقدره 2.937 مليون درهم )2007 و2008: 2.937 مليون درهم( على 6 أقساط نصف سنوية قيمة 

كل قسط منها 489 مليون درهم. إن المبالغ المستحقة لازالت معلقة بانتظار إكمال بعض الشروط في اتفاقية المساهمين.

إن كافة المبالغ الدائنة عند الاستحواذ هي مطلوبات مالية مقاسة بالتكلفة المطفأة ومعظمها بالدولار الأمريكي أو الدرهم الإماراتي. وبالتالي فإنه لا ينتج 
عنها أي مخاطر مهمة تتعلق بأسعار العملة. 

25 - التزامات بموجب عقود إيجارات تمويلية

 الحد الأدنى من
مدفوعات الإيجارات

 القيمة الحالية الحد الأدنى 
من مدفوعات الإيجارات

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

المبالغ واجبة الدفع بموجب عقود إيجارات تمويلية
-56.709-58.267في غضون سنة واحدة

-124.781-139.077بين السنة الثانية والخامسة
----بعد خمس سنوات

197.344-181.490-
---(15.854)ناقصاً: تكاليف التمويل المستقبلية

-181.490-181.490القيمة الحالية لالتزامات الإيجارات
يتم تحليلها كالتالي:

ًُ -56.709مبالغ مستحقة في غضون 12 شهرا
ً -124.781مبالغ مستحقة بعد 12 شهرا

181.490-

تتمثل سياسة المجموعة في تأجير بعض المنشآت والآلات بموجب عقود تأجير تمويلي. ويبلغ متوسط أجل عقد الإيجار سنتين. وللسنة المنتهية في 31 
ديسمبر 2009، بلغ متوسط معدل الاقتراض الفعّال 5.1٪. إن القيمة العادلة لالتزامات عقود المجموعة تساوي تقريباً قيمها المدرجة.
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26 - المخصصات

التزامات التخلص 
من الموجودات

ألف درهم
مخصصات التقاعد

ألف درهم
أخرى

ألف درهم
المجموع

ألف درهم

17.35348.3004.47070.123في 1 يناير 2008
1.1146.140-5.026إضافات خلال السنة

)47.069(-)47.069(-استخدام المخصصات
1.332--1.332تخفيض الخصومات

23.7111.2315.58430.526في 31 ديسمبر 2008
2869.755-9.469الاستحواذ على شركة تابعة

6.71149467.89075.100إضافات خلال السنة
)15.401()15.401(--استخدام المخصصات

----تخفيض الخصومات

39.8911.72558.36499.980في 31 ديسمبر 2009
60.086مدرجة ضمن الموجودات المتداولة

39.894مدرجة ضمن الموجودات غير المتداولة

99.980

تتعلق التزامات التخلص من الموجودات بموجودات معينة محتفظ بها لدى اتلانتيك تيليكوم وتيغو برايفت ليمتد. والتي يجب ترميمها في وقت لاحق يتوافق 
تقريبا مع تاريخ انتهاء العمر الاقتصادي للأصول. لا يتوقع تعويض أي جزء من هذه المبالغ. 

يتعلق مخصص التقاعد بمجموعة حوافز تقاعد مبكر متاحة للموظفين من مواطني الإمارات العربية المتحدة الذين اختاروا التقاعد المبكر.

27 - الأدوات المالية

إدارة رأس المال
إن هيكلة رأس مال المجموعة هي كما يلي:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

)3.478.525()2.370.616((2.915.257)قروض بنكية
)2.251.818()996.109((1.585.834)قروض أخرى

11.309.18511.294.8689.432.564النقد ومرادفات النقد

6.808.0947.928.1433.702.221صافي  الموارد المالية
)28.330.722()35.619.762((40.389.298)مجموع حقوق الملكية

)24.628.501()27.691.619((33.581.204)رأس المال

يتكون الهيكل الرأسمالي للمجموعة من قروض بنكية مبينة في الإيضاح رقم 23، ومن النقد ومرادفات النقد ومجموع حقوق الملكية التي تتكون من رأس 
المال والاحتياطيات والأرباح المستبقاة كما هو بين في الإيضاحات رقم 21 و29 و30 على التوالي. 

تقوم المجموعة بمراقبة الموازنة بين حقوق المساهمين وتمويل الاقتراض وتقرر الحدود الداخلية لنسبة مبلغ الاقتراض إلى الإيرادات. يجري تقييم الحدود 
ومراجعتها حسبما يكون مناسبا على أساس اعتبارات مختلفة بما في ذلك متطلبات التمويل المتوقعة للمجموعة ومتوسط معدل فائدة رأس المال المرجح. 

إن الهدف الرئيسي هو تحقيق أكبر العوائد لمساهمي المؤسسة عن طريق الاحتفاظ بالتوازن الأمثل بين صافي الدين ورصيد حقوق الملكية.
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27 - الأدوات المالية )تابع(

تصنيف الأدوات المالية:
تتكون الموجودات والمطلوبات المالية للمجموعة كما في 31 ديسمبر 2009 من الآتي:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

الموجودات المالية 
قروض وذمم مدينة محتفظ بها بالتكلفة المطفأة :

1.243.448505.667210.470سلف مقدمة إلى/ مستحقة من شركات زميلة ومشاريع مشتركة )إيضاح 17(
36.26847.24557.709مستحقات الإيجار التمويلي )إيضاح 18(

7.344.6275.197.1653.740.203مدينون تجاريون وذمم مدينة أخرى. باستثناء المدفوعات المقدمة )إيضاح 20(

8.624.3435.750.0774.008.382
401.657381.898490.329موجودات مالية متاحة للبيع )إيضاح 16(

91.850220.440220.440استثمارات محتفظ بها لتاريخ الاستحقاق )إيضاح 16(
11.309.18511.294.8689.432.564النقد ومرادفات النقد )إيضاح 21(

20.427.03517.647.28314.151.715

المطلوبات المالية 
مطلوبات مالية أخرى بالتكلفة المطفأة

20.519.61318.702.54415.932.645دائنون تجاريون وذمم دائنة أخرى باستثناء الإيرادات المؤجلة )إيضاح 22(
4.501.0913.366.7255.730.343قروض )إيضاح 23(

2.945.2792.947.4072.817.960مدفوعات الاستحواذ )إيضاح 24(
22.493-181.490التزامات بموجب إيجارات تمويلية )إيضاح 25(

-333.134293.805أدوات مالية مشتقة )أنظر أدناه(

28.480.60725.310.48124.503.441

تمثل الأدوات المالية المشتقة القيمة العادلة لخيارات الشراء المصدرة على حقوق ملكية شركة تابعة في الخارج.

أهداف إدارة المخاطر المالية
تتولى إدارة المالية للمجموعة المسؤولية العامة عن مراقبة الأسواق المالية والمحلية والدولية وإدارة المخاطر المالية ذات الصلة بعمليات المجموعة.  إن أي 

قرارات هامة تتعلق بالقيام بأي استثمار أو اقتراض أي أموال أو شراء أدوات مشتقة مالية تعتمد من قبل اللجنة التنفيذية أو  مجلس إدارة الشركة أو شركتها 
التابعة المعنية. تشمل مخاطر المجموعة مخاطر السوق ومخاطر الائتمان ومخاطر السيولة.

مخاطر السوق
إن أنشطة المجموعة تعرضها بشكل رئيسي لمخاطر مالية تنشأ عن التغييرات في أسعار العملات الأجنبية وأسعار الفائدة ومخاطر الأسعار فيما يتعلق 

بالاستثمارات في أسهم الملكية. 

لم يطرأ أي تغيير خلال السنة على تعرضات المجموعة لمخاطر السوق أو في الطريقة التي تدير بها المجموعة هذه المخاطر وتقيسها. 

مخاطر العملات الأجنبية 
تتعرض المجموعة لمخاطر محدودة فيما يتعلق بتعاملاتها وتعرضها لمخاطر أسعار العملات وذلك لكونها تبرم العقود بالعملة الوظيفية للشركة المعنية. 
وتشمل هذه العملات الروبية الهندية والجنيه المصري والفرنك الأفريقي. كما تبرم المجموعة عقودا بالدولار الأميركي في الإمارات العربية المتحدة وكذلك 

باليورو حيث أن عملات هذه الدول )الدرهم الإماراتي والفرنك الأفريقي. على التوالي( مربوطة بالدولار الأمريكي واليورو وبالتالي فإنها معرضة لمخاطر محدودة.  
بتاريخ 31 ديسمبر 2009. كان للمجموعة موجودات ومطلوبات مالية في مصر بالدولار الأميركي وكانت لها التزامات مالية محدودة في تنزانيا  وهذه بعملات 

غير عملاتها الوظيفية. في الحالات التي تكون فيها الشركة معرضة لمخاطر التعامل في عملات أجنبية. كما هو الحال في مصر. مثلا.  تعتبر الشركة ما إذا 
كان ينبغي شراء أدوات مالية مشتقة لإدارة ما تتعرض له من مخاطر وتعيد تقدير هذا الإجراء على مستوى التعرض. إن تعرض المجموعة لمخاطر التعامل في 

العملات الأجنبية لم تنتج عنه في الماضي أي آثار مادية على الربحية. 

بالإضافة إلى التعرض لمخاطر التعامل في العملات الأجنبية. تتعرض الشركة لمخاطر تحويل موجودات ومطلوبات الشركات الأجنبية التابعة للمجموعة إلى 
الدرهم الإماراتي. تعترف الشركة بأثر هذا التحويل كحركة في حقوق الملكية. 
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27 - الأدوات المالية )تابع(

مخاطر السوق )تابع(
الحساسية للعملات الأجنبية 

كما ذكر أعلاه. إن التعرض المهم الوحيد للمجموعة لمخاطر التعامل في العملات الأجنبية موجود في مصر. يبيّن الجدول التالي حساسية المجموعة لتغيير 
بنسبة 10% في سعر تبادل الدرهم مقابل الجنيه المصري.  لقد تم تحديد هذا الأثر  بافتراض حدوث تغيير في سعر الصرف بنسبة 10% في بداية الفترة وبقاء 

هذا التغيير ثابتا طوال الفترة المشمولة بالتقرير.  الرقم الإيجابي يدل على زيادة في الربح وحقوق الملكية في حالة ازدياد قوة الدرهم الإماراتي/الدولار الأمريكي 
مقابل الجنيه المصري. 

2009الجنيه المصري
ألف درهم

2008
ألف درهم

43.588127.773ربح السنة

 43.588127.763حقوق الملكية

لم يطرأ خلال السنة أي تغيّر هام على حساسية المجموعة تجاه أسعار العملات الأجنبية. 

مخاطر أسعار الفائدة 
تتعرض المجموعة لمخاطر أسعار الفائدة حيث أن المنشآت ضمن المجموعة تقوم باقتراض أموال بأسعار فائدة ثابتة أو متغيّرة. . كما هو مفصل في الإيضاح 

رقم 23. تقوم المجموعة بمراقبة أسعار الفائدة في السوق مقارنة بأسعار الفائدة الحالية على قروضها وتقرر بناء على ذلك إذا كان ينبغي عليها اتخاذ إجراء 
يتعلق بأسعار الفائدة الحالية. ويشمل هذا دراسة تكلفة الاقتراض الحالية وأسعار الفائدة المتوقعة في المستقبل وتكلفة وتوفر الأدوات المالية المشتقة 

التي يمكن استخدامها لتغيير طبيعة الفائدة وفترة الدين وكذلك الفترة التي سيكون خلالها سعر الفائدة ثابتا حاليا. 

الحساسية لسعر الفائدة 
على أساس القروض القائمة في 31 ديسمبر 2009.  لو كانت أسعار الفائدة أعلى أو أدنى بنسبة 2% خلال السنة وظلت كافة المتغيرات الأخرى بدون تغيير. لتغيّر 
صافي الربح وحقوق المساهمين للمجموعة انخفاضا أو ارتفاعا بـ 18 مليون درهم )2008: 47 مليون درهم(. يعزى هذا الأثر بشكل رئيسي إلى تعرض المجموعة 

لمخاطر أسعار الفائدة على قروضها التي تحمل أسعار فائدة متغيّرة. 
لم يطرأ خلال السنة أي تغيّر هام على حساسية المجموعة تجاه أسعار الفائدة. 

مخاطر الأسعار الأخرى
المجموعة معرضة لمخاطر أسعار حقوق الملكية والناشئة عن استثمارات المجموعة في استثمارات حقوق الملكية. علما بأن الشركة تحتفظ باستثمارات 

في حقوق الملكية لأغراض استراتيجية وليس لغرض الاتجار. لا تقوم المجموعة بالتداول النشط في هذه الاستثمارات. أنظر الإيضاح رقم 16 للمزيد من 
التفصيل حول القيمة المدرجة لهذه الاستثمارات. 

لم يطرأ خلال السنة أي تغيّر هام على حساسية المجموعة تجاه الأسعار الأخرى.

إدارة مخاطر الائتمان 
مخاطر الائتمان هي مخاطر عدم التزام الجهة المتعاقد معها بالوفاء بالتزاماتها التعاقدية مما يؤدي إلى تكبد المجموعة لمخاسر مالية. وتنشأ هذه المخاطر 

بشكل رئيسي عن الأرصدة البنكية الخاصة بالمجموعة والمدينون التجاريون والذمم المدينة الأخرى.  تنتهج المجموعة سياسة  تقضي بعدم التعامل إلا 
مع أطراف جديرة بالائتمان والحصول على ضمانات كافية حيثما كان ذلك مناسبا. وذلك بهدف تخفيف  مخاطر تكبد خسائر مالية نتيجة لعدم التزام الجهات 
المتعاقد معها في أداء ما عليها من التزامات. إن تعرض المجموعة للمخاطر والتصنيفات الائتمانية للجهات المتعاقد معها يجري مراقبتها علما بأن القيمة 

الإجمالية للمعاملات المبرمة موزعة على جهات متعاقد معها معتمدة. 

فيما يتعلق بأرصدتها البنكية. تأخذ المجموعة بعين الاعتبار مختلف العوامل ذات الصلة وذلك لتحديد البنوك التي تستثمر أموالها لديها. بما في ذلك 
تحديد ما إذا كان البنك مملوكا من قبل الحكومة أو يتمتع بدعم حكومي. ودرجة تصنيف البنك من قبل وكالات التصنيف ومستوى الأمان المتمثل بالضمان 
الحكومي للودائع. بالإضافة إلى ذلك. تطبق المجموعة سياسة عدم استثمار أكثر من مبلغ محدد في أي بنك واحد. وكان هذا المبلغ 1 مليار درهم إماراتي في 
31 ديسمبر 2009 )2008: 1 مليار درهم إماراتي(. إن تقييم البنوك وتحديد المبلغ الذي سوف يستثمر في كل بنك يجري سنويا أو كلما كان هناك تغيير هام في 

أوضاع السوق.
 بتاريخ 31 ديسمبر 2009،  كانت الأرصدة المالية للمجموعة مستثمرة بنسبة 83% )2008: 77%( في دولة الإمارات العربية المتحدة و17% )2008: 23%( في 

الخارج. ومن المبالغ المستثمرة في الإمارات العربية المتحدة. يوجد 2.9 مليار درهم إماراتي )2008: 2.5 مليار درهم إماراتي( مستثمرة لدى بنوك مصنفة بدرجة 
+A من قبل فيتش.  و743 مليون درهم )2008: 2.8 مليار درهم إماراتي( لدى بنوك مصنفة بدرجة -A من قبل ستاندرد آند بورز. 

بالنسبة للذمم المدينة التجارية، تتكون هذه الذمم من أرصدة حسابات عدد كبير من العملاء الموزعين على صناعات متنوعة ومناطق جغرافية مختلفة. يجري 
بشكل منتظم تقييم ائتمان للوضع المالي للذمم المدينة، وحيثما كان ذلك ممكنا. يتم عادة الحصول على ضمانات من العملاء على شكل تأمينات نقدية. 

إن القيمة المدرجة للموجودات المالية المسجلة في البيانات المالية الموحّدة صافية من أي تخفيضات لانخفاض القيمة وتمثل الحد الأقصى لتعرض 
المجموعة لمخاطر الائتمان بدون أخذ بعين الاعتبار قيمة أي ضمانات حصلت عليها المؤسسة.

إدارة مخاطر السيولة 
إن مجلس الإدارة هو المسؤول النهائي عن إدارة مخاطر السيولة للمجموعة. والذي أنشأ إطارا مناسبا  لإدارة مخاطر السيولة بهدف إدارة متطلبات التمويل 

القصير والمتوسط والبعيد الأجل للمجموعة ولإدارة السيولة. تدير المجموعة مخاطر السيولة بالاحتفاظ باحتياطيات كافية وتسهيلات بنكية وتسهيلات 
اقتراض احتياطية وذلك من خلال مراقبة التدفقات النقدية المتوقعة والفعلية ومقابلة تواريخ استحقاق الموجودات والمطلوبات المالية. يتضمن الإيضاح رقم 

23 تفاصيل التسهيلات المتاحة غير المسحوبة التي تتوفر للمجموعة كما هي في 31 ديسمبر 2009 والهادفة لتخفيف مخاطر السيولة. 

إن معظم المطلوبات المالية للمجموعة المفصلة في بيان المركز المالي الموحّد تستحق خلال سنة. يتضمن الإيضاح رقم 23 مزيداً من المعلومات 
المتعلقة بالقروض التي تستحق بعد أكثر من سنة. 

القيمة العادلة للأدوات المالية 
باستثناء كافة المطلوبات المالية المدرجة المحتفظ بها بالتكلفة المطفأة والسلف من حقوق الملكية غير المسيطرة، فإن القيمة المدرجة للموجودات 

والسلف المالية المسجلة في البيانات المالية مقاربة لقيمها العادلة.
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28 - مخصص نهاية الخدمة للموظفين
التغير في مخصص نهاية الخدمة للموظفين كما يلي:

ألف درهم

533.808الرصيد كما في 1 يناير 2008 
282.944المحمل للسنة

)25.554(الدفعات خلال السنة

791.198 الرصيد كما في 31 ديسمبر 2008
101.883المحمل للسنة

(10.747)المدفوعات خلال السنة
882.334الرصيد كما في 31 ديسمبر 2009

تم إعداد المخصص المذكور أعلاه بناءً على الافتراضات الهامة التالية:

200920082007

2.24%4.79%4.25%نسبة الخصم
6.01%5.18%7.27%معدل زيادة النسبة السنوية للرواتب

16 سنة16 سنة16 سنةمعدل فترة التوظيف

29 - رأس المال

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

المصرح به:
8.0008.000.0008.000.000 مليون سهم عادي )2008: 8.000 مليون( قيمة كل منها درهم واحد 

المصدر والمدفوع بالكامل: 
7.187.47.187.4005.989.500 مليون سهم عادي )2008: 5.989.5( قيمة كل منها درهم واحد 

تسوية  الحركة في رأس المال
5.989.5004.991.250في 1 يناير

1.197.900998.250اصدار أسهم منحة بـ 1.197.900 سهم )2008: 998.250.000( مدفوعة بالكامل

7.187.4005.989.500في 31 ديسمبر 

بتاريخ 23 مارس 2009. وافق المساهمون في اجتماع الجمعية العمومية غير العادي على إصدار سهم منحة إضافي واحد لكل خمسة أسهم. ولدى المؤسسة 
نوع واحد من الأسهم العادية، ولا تملك أية حقوق توزيعات أرباح مضمونة.

إن أسهم المنحة لعام 2008 ليست مؤهلة لتوزيعات الأرباح لتلك السنة.

30 - إحتياطيات

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

2007
ألف درهم

6.950.0006.000.0005000.000إحتياطي تطوير
7.098.0006.124.0005.124.000إحتياطي استبدال الأصول

6.7143.4083.408إحتياطي نظامي
272.782267.023388.829إحتياطي صرف عملة أجنبية

12.167.50510.362.0998.360.349إحتياطي عام
141.678130.972345.559إحتياطي إعادة تقييم الاستثمارات

26.636.67922.887.50219.222.145
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30 - إحتياطيات )تابع(

إحتياطي التطوير وإحتياطي استبدال الأصول والإحتياطي العام

هذه الإحتياطيات جميعها قابلة للتوزيع. وتتكون من مبالغ محولة من أرباح غير موزعة تبعاً لاختيار المجموعة بالاحتفاظ بها لاستخدامها في أنشطة 
مستقبلية بما في ذلك إصدار أسهم منحة.

احتياطي قانوني

بموجب القانون الاتحادي لدولة الإمارات العربية المتحدة رقم )8( لسنة 1984 وتعديلاته وعقد تأسيس شركة اتصالات باكستان الدولية ذ.م.م. و شركة ئي - 
مارين ش.م.خ. يتم تحويل 10% من الأرباح السنوية لهذه الشركات إلى احتياطي قانوني غير قابل للتوزيع. وعليه. تم إظهار حصة المؤسسة من المخصص في 

البيان الموحّد للتغيرات في حقوق المساهمين.

احتياطي صرف عملة أجنبية

تدرج الفروقات التراكمية لصرف عملات أجنبية لعمليات خارجية ضمن احتياطي صرف عملة أجنبية.

احتياطي إعادة تقييم الاستثمارات

تدرج الفروقات التراكمية بين التكلفة والقيمة العادلة للموجودات المالية المتاحة للبيع ضمن احتياطي إعادة تقييم الاستثمارات.

31 - لاستحواذ على شركات تابعة

)1( سارك كوربوريشن إن في
في 15 أكتوبر 2009، وقّعت المجموعة اتفاقية نهائية للاستحواذ على 100٪ من أسهم رأس المال في شركة سارك كوربوريشن إن في )»سارك«( بقيمة 207 

مليون دولار أمريكي )761 مليون درهم(.  يشمل المبلغ 40 مليون دولار )147 مليون درهم( مخصصة كثمن للحصول على حقوق الملكية والرصيد المتبقي 
البالغ 167 مليون دولار )614 مليون درهم( كتسوية مقابل بعض المطلوبات المستحقة على تيغو وسارك. سارك هي الشركة القابضة لتيغو برايفت المحدودة، 

وهي شركة اتصالات جوال في سريلانكا. القيمة العادلة المؤقتة للاستحواذ سجلت على أساس القيمة الدفترية التاريخية.

القيمة العادلة 
المؤقتة

ألف درهم

صافي الموجودات المستحوذ عليها
13.688الموجودات غير الملموسة المحددة

591.208ممتلكات ومنشآت ومعدات
604مخزون

54.213مدينون تجاريون وذمم مدينة أخرى
4.243النقد ومرادفات النقد

(567.902)دائنون تجاريون وذمم دائنة أخرى
(1.774)التزامات بموجب إيجارات تمويلية

(136.518)قروض بنكية
(14.366)مخصصات

(56.604)صافي الموجودات المحددة والمستحوذ عليها
(56.604)الحصة في صافي الموجودات المستحوذ عليها )%100(

206.122الشهرة
149.518إجمالي الثمن )تم وفائه نقداًً(

صافي التدفقات النقدية الناتجة عن الاستحواذ:
4.243النقد ومرادفات النقد المستحوذ عليها

إن الشهرة الناتجة من الاستحواذ على تيغو تعزى إلى الربحية المتوقعة لتوزيع منتجات المجموعة في أسواق جديدة والتعاون التشغيلي المتوقع مستقبلاً من 
إندماج وحدة توليد النقد التابعة لتيغو. أسهمت تيغو بـ 69 مليون درهم من الايرادات وتكبدت خسارة قدرها 20 مليون درهم للفترة الممتدة بين تاريخ الشراء 

مِن قِبل المجموعة ونهاية السنة. لو تم شراء تيغو في 1 يناير 2009 لارتفعت إيرادات المجموعة بمبلغ 199 مليون درهم وانخفضت أرباح المجموعة بمبلغ 34 
مليون درهم.

)2( اليانز إنفراتيك برايفت المحدودة
في 17 مارس 2009. قامت شركة اتصالات دي بي تليكوم برايفت المحدودة )سابقاً سوان تليكوم برايفت المحدودة »سوان تيليكوم«( بشراء 100٪ من شركة 

أليانز إنفراتيك برايفت المحدودة. وهي شركة مسجلة في الهند مقابل مبلغ نقدي قميته 79.9 مليون درهم إماراتي. أدى ذلك إلى الاعتراف بشهرة بلغت 14.7 
مليون درهم. وتحمل أصول وخصوم الشركة المستحوذ عليها.
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)3( اتصالات دي بي برايفت المحدودة )سابقاً سوان تليكوم برايفت المحدودة »سوان تيليكوم«(
في 16 ديسمبر 2008. قامت المؤسسة بشراء 44.7٪ كنسبة مسيطرة في سوان تليكوم. وهي شركة تأسست في الهند. ليس هناك فرق تم تحديده بين القيم 

العادلة المؤقتة والنهائية نتيجة عملية تخصيص سعر الشراء التي الذي قامت به المجموعة.

القيمة العادلة
ألف درهم

صافي الأصول المشتراه
1.181.349الموجودات غير الملموسة المحددة

1.359الممتلكات والمنشآت والمعدات
18.865الموجودات تحت الإنشاء

465.199مدينون تجاريون وذمم مدينة أخرى
57.544النقد ومرادفات النقد

(2.050)دائنون تجاريون وذمم دائنة أخرى
(1.051.252)القروض البنكية

2.430.695النقد المحتفظ به في الشركة 
3.101.709صافي الأصول المشتراه المحددة

1.387.332الحصة في صافي الأصول المشتراه
1.086.017الشهرة

2.473.349إجمالي الثمن
تم الوفاء به عن طريق:

2.473.349مساهمة في حقوق الملكية
صافي التدفقات النقدية الناتجة عن الشراء:

57.544النقد ومرادفات النقد المستحوذ عليه

بدأت شركة سوان تلكوم عملها بدون عملاء وبدون علامة تجارية. ونتيجة لذلك لم يتم تحديد الموجودات غير الملموسة أخرى عند الاستحواذ. إن الشهرة 
الناتجة عن استحواذ سوان تلكوم ترجع إلى الربحية المتوقعة لمنتجات المجموعة في الأسواق الجديدة وتوقعات الاستفادة التشغيلية الناتجة عن هذا الدمج. 

لم تسهم سوان تلكوم بإيرادات إلى المجموعة للفترة بين تاريخ الاستحواذ وتاريخ بيان المركز المالي.

)4( اتصالات مصر
في 1 أكتوبر 2008. قامت اتصالات مصر بالاستحواذ على 99.99% من الشركة المصرية للإنترنت والبنية التحتية الرقمية )إن. أو. إل( إس. إيه. إيه. والشركة 

المصرية للشبكات )شبكة مصر( إس. آيه. إيه والشركة التابعة لها. سوفكوم إس. آيه. إيه وجميعها مسجلة في جمهورية مصر العربية. وهي شركات توفر 
خدمات الإنترنت. وقد نتج عن الاستحواذ الاعتراف بالشهرة بمبلغ 152 مليون درهم. أكملت اتصالات مصر عملية تخصيص سعر الشراء لعملية الاستحواذ 

أثناء عام 2009 )إيضاح رقم 10(.  

)5( رخصة إيران
في 13 يناير 2009، فازت المجموعة برخصة الشبكة الثالثة للمحمول جي2 وجي3 في الجمهورية الإسلامية الإيرانية من خلال ائتلاف مع شركة تامين 

للاتصالات. لكن، انسحبت المجموعة الآن من مشروع الاستثمار المقترح في الجمهورية الإسلامية الإيرانية.

32 - الالتزامات

الالتزامات الرأسمالية
وافقت المجموعة على مشاريع رأسمالية مستقبلية والتزامات استثمارية إلى حد 6.787 مليون درهم )2008: 6.142 مليون درهم( تحتوي على 3.351 مليون 

درهم )2008: 1.803 مليون درهم( تم الالتزام بها في 31 ديسمبر 2009.

التزامات الإيجار
المجموعة كمستأجر

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

94.77720.715الحد الأدنى من الدفعات ضمن إيجار التشغيل المعترف به كمصروف خلال السنة
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32 - الالتزامات  )تابع(

التزامات الإيجار )تابع(
المجموعة كمستأجر )تابع(

لدى المجموعة بتاريخ بيان المركز المالي التزامات متعلقة بالحد الأدنى لدفعات إيجار متعلقة بعقود تشغيلية غير قابلة للإلغاء والتي تستحق كما يلي:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

240.26815.050خلال سنة واحدة
1.947.5343.604خلال السنة الثانية إلى السنة الخامسة

2.187.80218.654 

تمثل دفعات الإيجار التشغيلي الإيجارات المستحقة على المجموعة والمتعلقة بمكاتبها ومحلات التجزئة التابعة لها. يتم التفاوض على عقود الإيجار لمدة 
سنتين وتكون الإيجارات ثابتة لمعدل سنتين.

المجموعة كمؤجر
بلغت إيرادات تأجير العقارات خلال السنة 38.1 مليون درهم )2008: 18.0 مليون درهم(. إن جميع الممتلكات مؤجرة لمستأجرون ملتزمون لمدة 2-5 سنوات 

القادمة.

بتاريخ بيان المركز المالي. قامت المجموعة بالتعاقد مع مستأجرين على الحد الأدنى من دفعات الإيجار كالتالي:

2009
ألف درهم

2008
ألف درهم

29.95139.669خلال سنة واحدة
18830.303خلال السنة الثانية إلى السنة الخامسة

30.13969.972 

33 - المطلوبات الطارئة
بتاريخ 31 ديسمبر 2009. قامت بنوك المجموعة بإصدار كفالات حسن تنفيذ وضمانات بمبلغ 774 مليون درهم )2008: 93 مليون درهم( فيما يتعلق بالعقود. 

وبلغت الضمانات المتعلقة باستثمارات المؤسسة الخارجية صفر )2008: 271 مليون درهم(.

34 - الأحداث بعد فترة إعداد التقارير
في فبراير 2010، استحوذت المجموعة على الأسهم الإضافية التي تمثل 18٪ من أسهم شركة اتلانتيك تيليكوم بمبلغ 75 مليون دولار أمريكي )276 مليون 

درهم(، وبالتالي زاد مجموع مساهمتها في اتلانتيك تيليكوم من 82٪ إلى ٪100 .

35 - توزيعات الأرباح

ألف درهم

المبالغ المعترف بها كتوزيعات أرباح إلى أصحاب حقوق الملكية
31 ديسمبر 2009

2.096.325الأرباح النهائية للأسهم عن السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008 بواقع )0.35 درهم( لكل سهم
1.796.850الأرباح المرحلية للأسهم عن السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009 بواقع )0.25 درهم( لكل سهم

 3.893.175

31 ديسمبر 2008
1.746.937الأرباح النهائية للأسهم عن السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2007 بواقع )0.35 درهم( لكل سهم

1.497.375الأرباح المرحلية للأسهم عن السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008 بواقع )0.25 درهم( لكل سهم

 3.244.312

أعلن مجلس الإدارة عن توزيع الدفعة النهائية من أرباح الأسهم بنسبة 0.35 درهم للسهم الواحد بتاريخ 23 فبراير 2009. واعتمدت من قبل المساهمين في 
الاجتماع السنوي المنعقد في 23 مارس 2009 ليصل إجمالي ربح السهم الواحد إلى نسبة 0.60 درهم للسنة المنتهية بتاريخ 31 ديسمبر 2008.

أعلن مجلس الإدارة عن توزيع الأرباح المرحلية بنسبة 0.25 درهم للسهم الواحد بتاريخ 17 يوليو 2009 للسنة المنتهية بتاريخ 31 ديسمبر 2009.  
أعلن مجلس الإدارة بتاريخ 23 فبراير 2010 عن توزيع الدفعة النهائية من أرباح الأسهم بنسبة 0.35 درهم للسهم الواحد ليصل إجمالي ربح السهم الواحد إلى 

نسبة 0.60 درهم للسنة المنتهية بتاريخ 31 ديسمبر 2009.

73



إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر 2009

36 - العائد للسهم

20092008

الأرباح )ألف درهم(
8.836.3468.510.834أرباح لأغراض العائدات الأساسية لكل سهم وهي أرباح منسوبة لمساهمي المؤسسة

عدد الأسهم )بالآلاف(
7.187.4007.187.400المتوسط المرجح لعدد الأسهم العادية لأغراض العائدات الأساسية للسهم

لا يوجد لدى المجموعة أسهم مخفضة في الفترة الحالية أو في فترات المقارنة. لذلك فإن العائد للسهم يساوي العائدات الأساسية للسهم. تم تعديل 
العائد للسهم لسنة 2008 للأسهم المنحة الصادرة في سنة 2009 وفقاً لما اعتمده المساهمون في اجتماع الجمعية العمومية غير العادية التي عقدت في 

23 مارس 2009.

37 - تبني المعايير الدولية للتقارير المالية لأول مرة

أساس إعداد البيانات المالية للمعاييرالدولية للتقارير المالية 
لأغراض هذه البيانات المالية. سيكون تاريخ الانتقال إلى المعايير الدولية للتقارير المالية 1 يناير 2008 )»تاريخ الانتقال«(

قامت المجموعة بتطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 1 »تبني المعايير الدولية للتقارير المالية لأول مرة« في إعداد هذه البيانات المالية الموحّدة. إن 
المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 1 يحدد الإجراءات التي يجب اتباعها عند اعتماد تلك المعايير لأول مرة كأساس لإعداد البيانات المالية الموحّدة للمجموعة. 
يتطلب من المجموعة وضع سياسات محاسبية للمعايير الدولية للتقارير المالية. وتطبيقها بصفة عامة بأثر رجعي لتحديد المعايير الدولية للتقارير المالية 
في البيان الافتتاحي للمركز المالي في تاريخ الانتقال. 1 يناير 2008. ووفقاً لمعيار التقارير المالية الدولية رقم 1 )تعديل 2007( أعدت المجموعة بيانين لمقارنة 

مركزها المالي. وكذلك الإيضاحات المتعلقة بها عند الاقتضاء. 

استثناءات المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 1
يسمح المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 1 بعدد من الاستثناءات الاختيارية لتطبيق هذه المعايير الدولية للتقارير المالية بأثر رجعي. وأهمها مبينة أدناه. مع 

توضيح كل حالة. من الإستثناء التي إعتمدتها المجموعة.

اندماج الأعمال )المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 3 اندماج الأعمال والمعيار المحاسبي الدولي رقم 28 الاستثمارات في الشركات الزميلة(
اختارت المجموعة عدم إعادة احتساب اندماج الأعمال المكتملة قبل تاريخ الانتقال )1 يناير 2008(. ونتيجة لذلك. فإن الشهرة الناتجة عن إندماج الأعمال 

السابقة لا تزال كما كانت مدرجة سابقا في بيان المركز المالي الموحّد بموجبً السياسات المحاسبية السابقة للمجموعة كما في 31 ديسمبر 2007.
فروقات تحويل عملات أجنبية متراكمة )المعيار المحاسبي الدولي رقم 21 . أثر التغير في سعر صرف العملات الأجنبية(

اختارت المجموعة اعتبار كافة فروقات تحويل العملات المتراكمة لكافة العمليات الخارجية لتكون لا شيء بتاريخ الانتقال. 
فيما يلي تفاصيل الفروقات الرئيسية بين مجموعتي المبادئ المحاسبية المطبقة من قبل المجموعة وتأثير ذلك على حقوق الملكية وصافي الأرباح. ولم تكن 

هناك فروقات مهمة بين المعايير الدولية للتقارير المالية والسياسات السابقة للمجموعة على بيان التدفقات النقدية الموحّدة للمجموعة للفترة المنتهية 
في 31 ديسمبر 2008. 

 تسوية لحقوق الملكية الموحّدة

إيضاح
1 يناير 2008

ألف درهم
31 ديسمبر 2008

ألف درهم

24.056.98629.044.508مجموع حقوق ملكية المساهمين بموجب السياسات المحاسبية السابقة

)83.221()34.724(أالاعتراف بالإيرادات
345.559130.972بموجودات مالية متاحة للبيع

242.862129.409جمطلوبات مالية
)44.900(-دأدوات مالية مشتقة

)757(5.838هـتصنيف الإيجار
1.746.9372.096.325وأنصبة أرباح مقترحة

)1.205(-زخيارات الشراء
97.950160.842تعديلات أخرى

2.404.4222.387.465مجموع التعديلات

26.461.40831.431.973حقوق ملكية عائدة إلى مساهمي المؤسسة 

1.869.3144.187.798حقوق الملكية غير المسيطرة 

28.330.72235.619.762حقوق الملكية الموحّدة بموجب المعايير الدولية للتقارير المالية
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37  - تبني المعايير الدولية للتقارير المالية لأول مرة )تابع(

أساس إعداد البيانات المالية للمعايير الدولية للتقارير المالية )تابع(
التسوية لربح السنة

ألف درهمإيضاح

8.166.416ربح السنة بموجب المعايير المحاسبية السابقة
(49.816)أالاعتراف بالإيرادات

(125.524)ج مطلوبات مالية
(44.900)دأدوات مالية مشتقة

(6.657)هـتصنيف الإيجار
(1.205)زخيارات الشراء
61.881تعديلات أخرى

(166.221)مجموع التعديلات
8.000.195ربح السنة بموجب المعايير الدولية للتقارير المالية

تم احتساب المبالغ المذكورة في الجدول أعلاه بعد خصم الضرائب وحقوق الملكية غير المسيطرة.

الفروقات الرئيسية بين السياسات المحاسبية السابقة للمجموعة والمعايير الدولية للتقارير المالية
إن الفروقات الرئيسية بين السياسات المحاسبية السابقة للمجموعة والمعايير الدولية للتقارير المالية التي تؤثر على النتائج وصافي الموجودات للمجموعة 

قد تم توضيحها أدناه. إن هذه الفروقات تؤثر على معلومات المقارنة لسنة 2008. وفيما عدا ما تم بيانه، وقد تم تطبيقها بأثر رجعي للتوصل إلى البيان 
الانتقالي للمركز المالي بموجب المعايير الدولية للتقارير المالية.  

فروقات الاعتراف والقياس 
أ( الاعتراف بالإيرادات

المعيار المحاسبي الدولي رقم 18 الإيرادات: حدد أن الإيرادات يجب أن تقاس بالقيمة العادلة للمقابل المستلم أو المستحق الاستلام. استنادا إلى متطلبات 
المعيار المحاسبي الدولي رقم 18 تقوم المجموعة حاليا بتوزيع قيمة الخصومات. الحوافز للعملاء وغيرها من العروض الترويجية المتعلقة ببعض العملاء 

على مدى فترة أعمار التعاقد أو على متوسط العلاقة مع العملاء. بموجب السياسات المحاسبية السابقة تعترف المجموعة بالخصومات والحوافز التي 
نشأت في الفترة التي كانت تمنح للعميل.

ب( موجودات مالية متاحة للبيع
المعيار المحاسبي الدولي رقم 32 الأدوات المالية: العرض والإفصاح والمعيار المحاسبي الدولي رقم 39- الأدوات المالية: الاعتراف والقياس تحدد احتساب 

والإفصاح عن الأدوات المالية. المعيار المحاسبي الدولي رقم 39 يحدد المتطلبات المحاسبية المفصلة المتعلقة بالموجودات والمطلوبات المالية.

عند تبني المعايير الدولية للتقارير المالية قامت المجموعة بتصنيف استثماراتها في أدوات حقوق الملكية كأدوات مالية »متاحة للبيع« كما هو محدد في 
المعيار المحاسبي الدولي رقم 39. تقاس هذه الموجودات بالقيمة العادلة بتاريخ كل تقرير مع تحميل التحركات في القيمة العادلة مباشرة في حقوق الملكية. 

بتاريخ 1 يناير 2008. تم الاعتراف بمبلغ 346 مليون درهم كزيادة تراكمية في القيمة العادلة على القيمة المدرجة لهذه الاستثمارات.
بموجب السياسات المحاسبية السابقة كانت المجموعة تقيس القيمة المدرجة بالتكلفة.

ج( مطلوبات مالية
المعيار المحاسبي الدولي رقم 39 الأدوات المالية: الاعتراف والقياس يتطلب أن تصنف المطلوبات المالية بقيمتها العادلة من خلال الأرباح أو الخسائر أو 

كمطلوبات مالية أخرى.

لدى المجموعة التزامات لمبلغين منفصلين نتيجة استحواذها على استثمارات ورخص والتي كانت سابقاً محملة بالتكلفة ولكن تم تصنيفها حاليا كمطلوبات 
مالية أخرى بعد تبني المعايير الدولية للتقارير المالية. وبموجب المعيار المحاسبي الدولي رقم 39 تدرج المطلوبات المالية الأخرى بالتكلفة المطفأة.

د( أدوات مالية مشتقة
المعيار المحاسبي الدولي رقم 39 الأدوات المالية: الاعتراف والقياس وضع متطلبات محاسبية تفصيلية فيما يتعلق بالموجودات والمطلوبات المالية. وخلال 

السنة المنتهية في 31 ديسمبر 2008. قامت المجموعة بالدخول في أداة مالية مشتقة لتغطية مخاطر صرف عملة أجنبية متعلقة بالاستحواذ على 
استثمار.

وبموجب السياسات المحاسبية السابقة. فإن الخسارة الناتجة عن هذا التحوط تم إدراجها ضمن الشهرة. ولكن بما أن المجموعة لم تقم بتحديد علاقة 
تحوط رسمية فيما يتعلق بهذه المعاملة. فقد تم إدراج الخسارة في بيان الدخل الموحّد عند الانتقال إلى المعايير الدولية للتقارير المالية. 

هـ( تصنيف الإيجار
ينص المعيار المحاسبي الدولي رقم 17 الإيجارات. على أن يتم تصنيف الإيجارات كإيجارات تمويلية إذا تم تحويل كافة المخاطر والمنافع الجوهرية  المتعلقة 

بالملكية على أساس مضمون الصفقة بدلا من الشكل القانوني للعقد. 

 عند اعتماد المعايير الدولية للتقارير المالية قامت المجموعة بإعادة تصنيف مبنى كانت تؤجره لإحدى شركاتها الزميلة وتحويله من إيجار تشغيلي إلى إيجار 
تمويلي. إن الاعتراف بهذا الإيجار التمويلي أدى إلى زيادة الإيجارات المدينة بمبلغ  58 مليون درهم وتخفيض الممتلكات والمنشآت والمعدات بمبلغ 51 مليون 

درهم في 1 يناير 2008. 
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37 - تبني المعايير الدولية للتقارير المالية لأول مرة 0)تابع(

أساس إعداد البيانات المالية للمعاييرالدولية للتقارير المالية )تابع(
فروقات الاعتراف والقياس )تابع(

و( أنصبة أرباح مقترحة
المعيار المحاسبي الدولي 10 الأحداث بعد تاريخ بيان المركز المالي يتطلب عدم الاعتراف بالأرباح المعلنة بعد تاريخ بيان المركز المالي كمطلوبات في 

البيانات المالية. حيث أنه لايوجد أي التزام حالي بتاريخ بيان المركز المالي.

وبموجب السياسات المحاسبية السابقة للمجموعة. قامت المجموعة بالاعتراف بالمطلوبات للأرباح المقترح توزيعها فيما يتعلق بالفترة المحاسبية 
السابقة. مع ان الإقرار الرسمي لتوزيع أنصبة الأرباح لم يصدر إلا بعد نهاية السنة.

وبناءً على ذلك، لا توجد مبالغ مستحقة على إعلان توزيع الأرباح النهائي لسنة 2007 بمبلغ: 1.747 مليون درهم ولسنة 2008 بمبلغ: 2.096 مليون درهم.

ز( خيارات الشراء
قامت المجموعة بإصدار خيارات شراء مصدرة لحقوق ملكية في بعض شركاتها التابعة، وبموجب المعيار المحاسبي الدولي 39 الأدوات المالية: الاعتراف 

والقياس تتعامل المجموعة مع مثل هذه الخيارات كمطلوبات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح والخسارة. وبموجب السياسات المحاسبية السابقة. لم 
تعترف المجموعة بخيارات الشراء هذه في بياناتها المالية الموحّدة.

فروقات العرض
الإيرادات

إن معيار المحاسبة الدولي رقم 18 يتطلب بأن الإيرادات تخص التدفقات النقدية الإجمالية من المنافع الاقتصادية المستلمة أو القابلة للاستلام من قبل 
المنشأة على حسابها. وبناءً على ذلك فإن المجموعة تقوم حالياً بالاعتراف بالإيرادات من بعض العملاء بصورة إجمالية والتي كان يتم الاعتراف بها سابقاً 

بالصافي من التكاليف المسددة أو مستحقة السداد إلى هؤلاء العملاء.

الضرائب
إن المعيار المحاسبي الدولي رقم 1 عرض البيانات المالية يتطلب الإفصاح عن المصاريف المتعلقة بالضرائب )تتكون من كل من ضريبة الدخل والضريبة 

المؤجلة( بشكل منفصل في بيان الدخل الشامل الموحّد. المعيار المحاسبي الدولي رقم 12 ضرائب الدخل يعرف الربح الخاضع للضريبة كأرباح محددة 
بموجب القوانين المسنة من قبل سلطات الضرائب والتي تسدد عنها ضرائب الدخل.

بيان التدفقات النقدية
إن توزيعات الأرباح المقبوضة أصبحت الآن مدرجة في بيان التدفقات النقدية تحت »الأنشطة الاستثمارية« بينما كانت تدرج سابقاً ضمن »الأنشطة 

التشغيلية«. لا يوجد أي تغييرات هامة أخرى على عرض بيان التدفقات النقدية الموحّد.

الموجودات غير الملموسة
وفقا للمعيار المحاسبي الدولي رقم 38 الموجودات غير الملموسة يجب تصنيف الموجودات غير الملموسة التي تفتقر إلى صفة مادية ضمن الموجودات غير 

الملموسة في بيان المركز المالي الموحّد. وبناء عليه. فإن تكاليف برامج الحاسب الآلي وحقوق الاستخدام غير القابلة للإلغاء والتي كانت تصنف سابقا ضمن 
الممتلكات والمنشآت والمعدات قد تم تصنيفها حاليا كموجودات غير ملموسة.

الإيرادات المؤجلة
يتطلب المعيار المحاسبي الدولي رقم 32  الأدوات المالية: العرض أن تتم مقاصة الموجودات والمطلوبات فقط عند وجود حق قانوني نافذ وملزم بالمقاصة. 
وبغياب هذا الحق تصنف أرصدة الإيرادات المؤجلة والمتعلقة بإيداعات الإيجارات المستلمة مسبقا كمطلوبات متداولة في بيان المركز المالي. في حين أن 

سياسة المجموعة السابقة كانت تقتضي أن تتم مقاصتها مقابل الذمم المدينة.
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إعلان انعقاد إجتماع الجمعية العمومية

يدعو مجلس إدارة مؤسسة الإمارات للاتصالات )اتصالات( مساهمي المؤسسة الكرام لحضور الاجتماع السنوي العام للجمعية العمومية العادية في تمام 
الساعة الخامسة من مساء يوم الثلاثاء الموافق 23 مارس 2010 في مبنى المركز الرئيسي لاتصالات في أبوظبي، وأيضاً لحضور اجتماع للجمعية العمومية غير 

العادية والذي يعقد في نفس التاريخ والمكان عقب الاجتماع السنوي مباشرة، وذلك للنظر في الأعمال العادية وغير العادية التالية:

الاجتماع السنوي للجمعية العمومية العادية: 
الاطلاع على محضر الاجتماع السنوي للمساهمين المنعقد يوم الاثنين الموافق 23 مارس 2009. 	.1

	�سماع تقرير المجلس عن نشاط المؤسسة المؤسسة ودراسة واعتماد البيانات المالية الموحدة المدققة للمؤسسة للسنة المنتهية في31 ديسمبر 2009  .2
وتقرير مراجعي الحسابات.

النظر في توصيات مجلس الإدارة بشأن توزيع أرباح. 	.3
إبراء ذمة أعضاء مجلس الإدارة عن السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2009. 	.4

إبراء ذمة مراجعي الحسابات عن السنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2009. 	.5
تعيين المدققي الحسابات للعام المالي الحالي. 	.6

الاجتماع الجمعية العمومية غير العادية:
الموافقة والإعلان عن إصدار أسهم منحة بموجب توصية مجلس الإدارة ومن ثم إجازة القرار التالي:

و  وثمانية عشر مليون  درهم )سبعمائة  للمؤسسة رسملة  مبلغ 718,740,000  الأساسي  النظام  الحادي عشر من  الفصل  القسم 40-2 من  بموجب  "تقرر، 
سبعمائة و أربعين ألف درهم( من الاحتياطي العام كما هو عليه في 31 ديسمبر2009 وتوزيعه بإصدار718,740,000 سهماً بقيمة درهم واحد للسهم كأسهم 

منحة مدفوعة القيمة بالكامل بواقع سهم لكل عشرة أسهم مسجلة وبدرجة مساوية لأسهم المؤسسة الحالية.
علما بأن أسهم المنحة التي يتم توزيعها على هذا النحو لا تستحق أرباحاً عن العام المنصرم 2009.

كما تقررأيضاً في حالة كون الأسهم المسجلة لأي من مضاعفات العشرة الصحيحة تخويل مجلس الإدارة بموجب هذا القرار ببيع هذه الاستحقاقات الكسرية 
نيابة عنه وتوزيع مردودها بنسبة استحقاق كل منها.

كما تقرر أيضاً تخويل مجلس الإدارة بوضع هذا القرار موضع التنفيذ وباتخاذ أو العمل على اتخاذ كافة الإجراءات والأعمال والأمور التي قد يتطلبها إصدار وتوزيع 
718740000 سهم."

 مع مراعاة موافقة الجمعية العمومية للمساهمين، يتم تخصيص أسهم المنحة للمساهمين المسجلين في سجلات الأعضاء كما في يوم الأحد الموافق 
4 أبريل 2010.

بأمر من مجلس الإدارة
سكرتير المؤسسة

ملاحظات: 
	�يحق لأي مساهم يتمتع بحق الحضور والتصويت في الاجتماع السنوي للمساهمين أن يعين وكيلاً للحضور والتصويت نيابة عنه / عنها ولا يشترط أن يكون  .1

الوكيل مساهماً في المؤسسة.
يمكن الحصول على استمارات التوكيل من مكاتب المؤسسة خلال ساعات العمل الرسمية. 	.2

يرجى من السادة المساهمين إشعار سوق أبوظبي للأوراق المالية بأي تغيير في عناوينهم. 	.3
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